Var marknadssyn

Bekvama fonder - Januari 2024

Borsrally och rantenedgang avslutade ett annars stokigt 2023. Framover ser vi att den relativt smala bors-
uppgangen breddas till fler sektorer, och mindre bolag. Vinster behover dock vaxa i kapp de snabbt 6kade
bolagsvarderingarna. Det kommer att ske men kan ta tid. Amerikansk ekonomi som varit ovantat robust vaxer
i mattlig takt. Svensk och europeisk konjunktur ar fortsatt svag i nartid men kan aterhamta sig senare i ar.
Positivt ar att indikatorer e] langre forsamras. Inflationstakten faller tillbaka ytterligare. Centralbanker kommer
att sanka styrrantor i ar vilket hjalper efterfragan. Rantemarknaden prisar dock in for manga sankningar.
Rékna med volatila marknader innan nya trender etableras. Kronan ar fortfarande undervarderad.

Marknad

= Stark avslutning 2023 efter svag host. Skakiga marknader. Attraktiv
véardering utanfor USA. Bolagsvinster aterhamtar sig ldngsamt.
Ladngsam normalisering av konjunkturen.

= Borsuppgangen har breddats. Smabolag fortsatt attraktiva.

= Réantehdjningar 2023 byts till sankningar 2024. Ldngrantor har sjunkit
tillbaka for snabbt vilket ger risker i nartid. Korta rantor forblir pa
relativt hoga nivaer.

= Gapet mellan svenska och amerikanska rantor minskar pd sikt.

= Foretagsobligationer &r relativt sett attraktiva dd de ger hog
[6pande avkastning.

= Viss ytterligare kronforstarkning. Riskaptit styr utvecklingen.

Konjunktur

= Hog inflationstakt har kommit ned. Démpas ytterligare.

= Amerikansk ekonomi undviker recession. Europa ar svagare. Asien
hdller emot battre. Global aterhamtning véantas 2024.

= Framatblickande indikatorer ndra botten. Industrin kan bérja ater-
hamta sig medan den starkare tjénstesektorn bromsar in.

= Svag fastighetsmarknad och réntekansliga hushalli Sverige. Svensk
industri gynnas av svag krona men paverkas negativt av svag efter-
fragan fran europeisk industri.

= Kinas aterhamtning slépar. Fler stimulansatgarder vantas.

Allokering

= Neutral syn pd aktier dar USA véager tungt i index. Attraktiv vardering
annars. Kortsiktiga risker mot [angsiktig potential.

= Laggande smabolag bér komma i kapp stora bolag pa sikt.

= Bredare borsuppgang i ar. Kvalitetsbolag bor klara ny bérsoro
relativt val da de véxer éver tid.

s Risk for ranterekyl upp i nartid gor att vi féredrar korta rantor hér
och nu framfér lnga réntor. Rimlig vardering pa obligationer efter
tidigare ranteuppgang. Viktiga for att balansera risken i en portfol;.

= Foretagsobligationer, inklusive tillvaxtmarknadsobligationer, ger bra
diversifiering. Hogre forvantad avkastning an statsobligationer till
mattligt hogre risk sammanvagt.
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Bekvima fonder - allokering just nu

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portfolj av
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen at dig och justerar regelbundet
portféljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls
pa onskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.
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Viinvesterar i en bred uppsattning aktie- och rantefonder globalt och i Sverige som bidrar till ett god riskspridning. Beroende pa var marknadsvy
o6kar/minskar vi exponeringen i fonderna och vi kan dven valutaskydda innehav. Hallbarhetsanalysen ar en integrerad del i var investeringsprocess.

Sparhorisont

Risk 0-lar 1-3ar 3-5ar 5-10ar Over10&r

Lag Kontosparande Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans Bekvam Fond Balans

Medel Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans

Bekvam Fond Stabil

Bekvam Fond Tillvaxt

Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans Bekvam Fond Tillvaxt Bekvam Fond Potential

Du hittar hela vart fondutbud pa lansforsakringar.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du &ven vara aktiva och
hallbarhetsinriktade placeringsforslag. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder
och aktier kan bada 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

Innehallsansvariga: Sebastian Hallenius, sebastian.hallenius@lansforsakringar.se och Erik Gerestrand, erik.gerestrand@!lansforsakringar.se.
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