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Placera bekvamt med vara experter




I Investeringshjalpen
Investeringshjalpen ska fungera som ett verktyg for dig som

sparare och underlatta ditt val av sparprodukt. Det hander
mycket bade i Sverige och omvarlden och det ar inte alltid
helt enkelt att veta vilka konsekvenser det har fér ekonomin
och ditt sparande.

I Investeringshjalpen ger vara experter sin syn pa om-
varlden och det ekonomiska laget och hjalper dig att forsta
vad du kan dra for slutsatser av detta. Investeringshjalpen
sammanfattar radande marknadslage och guidar dig genom
vara placeringsalternativ. Investeringshjalpen ges ut av Lans-
forsakringar Bank och kommer ut med en uppdaterad analys
i mitten av varje manad.

Uppdaterad 15 december 2017
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Var syn i korthet

Den globala konjunkturen starks pa bred front med goda framtidsutsikter.
Inflationstrycket ar fortfarande lagt i stora delar av varlden men i takt med att
resursutnyttjandet stiger minskas behovet av en mycket expansiv penningpolitik
gradvis. Den starkare konjunkturen aterspeglas i var positiva vy pa aktier och ett

successivt stigande rantelage.

Global konjunktur

Framtidsoptimism indikerar bra tillvixt

= Europa fortsétter att utvecklas val och utvecklingen i USA ar stabil

= Inflationen ar fortsatt l[dg i USA men pd vdg upp medan inflations-
uppgangen i Europa drojer ytterligare

= Behovet av penningpolitisk stimulans ar fortsatt stort men
avtagande, laga rantor ger fortsatt stdd till konjunkturen

Politisk oro brécker inte konjunkturen

= Fortsatt politisk och ekonomisk stabilitet i Japan och Kina efter
att bade premiarminister Shinzo Abe och Xi Jinping stérkt sina
positioner

= Forhandlingarna kring Brexit gar trogt och sjalvstandighets-
omroéstningen i Katalonien under december utgor alltjamt ett
kortsiktigt riskmoment

= Fortsatt svag loneutveckling i USA och eventuell skattereform
har bada potential att paverka hojningstempot av réntan i USA,
dock at olika hall

Borsutveckling 2017

Avkastning i svenska kronor
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Vinstutvecklingen stédjer borsen

= Enamerikansk skattereform ser ut att bli verklighet vilket gynnar
bolagens vinster

= Tillvaxtmarknadernas borser har utvecklats mycket starkt under
aret till foljd av bra ekonomisk tillvéaxt i flera asiatiska lander och
stigande vinster

= Stockholmsborsen har atervunnit lite mark efter nedgangen under
sommaren, bland annat pa grund av en svagare krona som paverkar
exportbolag positivt

= Borserna far fortsatt stod av stark global tillvaxt, stigande vinster
och en fortsatt lagrantemiljo

Réntor generellt oattraktiva

= Den starkare globala konjunkturen kommer géra det mojligt for
centralbankerna att ldngsamt strama at penningpolitiken med den
amerikanska centralbanken i taten

= Riksbanken hojer rantan forst i mitten av 2018

= Stark konjunkturutveckling och mindre expansiv penningpolitik
talar for att ldngrantor ska stiga framéver, men det ddmpade
inflationstrycket globalt gor att ranteuppgangen blir [angsam



Global konjunktur fortsatt
stark och svenska risker

hanterbara

Vi forvantar oss en fortsatt god global konjunktur med ett brett geografiskt fotfaste.
Framtidsutsikter hos konsumenter och bolag ar ljusa och det borjar ge avtryck i okade

Investeringar.

Kanada: Atstramningen med héjda
rantor fortsétter, drivet av stark
inhemsk konjunktur.

fortsatter.

Storbritannien: Bank of
England hojde rantan
trots grumliga fram-

USA: Inflationen férvintas tidsutsikter.

aterhamta sig och Fed
fortsatter hoja rantan.

Brasilien: Fortsatt
aterhamtning, politisk
risk bestar.

Sverige - Ovanligt ldge med stark global efterfraga och svag krona
Sveriges BNP-tillvéxt var svagare an vantat under det tredje kvartalet,
men uppvisade anda fortsatt starka siffror. BNP vaxte med 2.9 pro-
cent jamfort med tredje kvartalet 2016 och 0,8 procent jamfért med
foregaende kvartal. Traditionellt har svenska kronan starkts under ti-
der av god global tillvéxt vilket kommer sig naturligt da Sverige ar en
6ppen exportorienterad ekonomi som gynnas av global efterfragan.
Riksbankens valdigt expansiva penningpolitik tillsammans med viss
oro kring bostadsmarknaden bidrar dock idag till att ddmpa kronans
attraktivitet. Vidare dverraskar eurozonen positivt, vilket framjar var-
deringen av euron pdtagligt. Det ger en historiskt ovanlig kombination
med stark global efterfragan och svag krona vilket stodjer var prognos
pa en hanterbar 6vergang fran bostadsinvesteringar till industri som

Eurozonen: Fortsatt aterhdmtning,
men lag inflation gor att stodképen

Sverige: Expansiv finanspolitik infor
valaret 2018, hogkonjunkturen forlangs.

Ryssland: Tillvaxten forbattras och
aterhamtningen fortsatter sa lange
oljepriset ar stabilt.
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Kina: Konjunkturen fortsatt
stark och inflationen mattlig.

Indien:
Framatblickande
indikatorer tyder pa att
tillvaxten stérks.

Prognos for BNP-tillvaxten 2018

2-4% >4%

an [om 12

motor for svensk tillvaxt. Den dvergangen kraver dock investeringar
hos industribolagen. I konjunkturinstitutets barometer anges nu brist
pamaskin- och anlaggningskapacitet som framsta hindret for 6kad pro-
duktion - inte bristande efterfragan. Det gor att vi ser framfor oss en
stigande investeringstakt som kan driva pa tillvaxten. Vi fortsatter att
forvanta oss en bromsad prisutveckling av bostadspriser utan drastis-
ka fall men med dampade bostadsinvesteringar som féljd.

Vi har under manaden justerat vyn for Riksbankens forsta rante-
hojning. Det ar synen pa Riksbankens agerande som forandrats snarare
an var syn pa den underliggande ekonomin. Var bedémning ar att
Riksbanken véljer att vanta med sin forsta rantehdjning till mitten av
2018. Var tidigare bedoémning var att det skulle ske vid métet i april.



fortsdttning - Global konjunktur stark

USA - Stark tillvaxttakt och ny skattereform trolig

Tillvaxttakten i privata investeringar exklusive bostader har i USA sti-
git fran 0,6 procent under fjérde kvartalet 2016 till 5,8 procent under
tredje kvartalet 2017. Tillvaxttakten &r idag hogre an vad vi sdg under
2014 da amerikanska investeringar i oljesektorn drev ekonomin. Skill-
naden ar att dagens utveckling &r mindre beroende av ndgon enskild
sektor, vilket pekar pa en mer allmén framtidstro. Vidare ligger den
amerikanska arbetsmarknaden langre fram i konjunkturcykeln an den
genomsnittliga europeiska. Trots att laget pa arbetsmarknaden borjar
bli allt mer anstrangt ser vi att sysselsattningen fortsatter att vaxa i
en god takt och bidrar till den privata konsumtionen. Eftersom privat
konsumtion ar sa pass stor del av BNP i USA &r ekonomisk halsa och
framtidstro bland hushallen avgorande. Darfor blir utvecklingen ocksa
beroende av den utlovade skattereformen vars fordelningspolitiska
effekter dock fortsatt &r oklara.

Skattereformen ar inne i ett mer tydligt skede i USA och sannolik-
heten for att den kommer att genomforas har 6kat &ven om den exak-
ta utformningen inte ar klar. Reformen foreslar bl.a. en sankning av
foretagsskatten fran dagens niva omkring 35 procent till 20 procent.
Man onskar dven minska antalet skattenivaer for privatpersoner fran
dagens sju till fyra samt sénka den effektiva skattesatsen inom dessa.
Storst skattelattnader riktas mot féretagen. Satsningarna finansieras
delvis av minskade majligheter for skatteavdrag for bade privatperso-
ner och féretag men en betydande del av det liggande férslaget finan-
sieras via den federala budgeten vilket sannolikt skulle 6ka tillvaxten
over 2018 och 2019.

Eurozonen - Euron en karnfraga for ECB

Var samlade bedémning ar att den ekonomiska utveckling vi ser har
sin start i en okad efterfragan i tillvaxtmarknaderna. Det forklarar den
positiva utveckling vi ser i eurozonens nettoexport. Detta innebar i sin
tur att den inhemska ekonomin framjas av jobbtillvéxt och ékade in-
vesteringar fran inhemska bolag vilket vi redan bérjar se. Detta skapar
ocksa en forbattrad situation fér hushallen som kan 6ka sin konsum-
tion och stodja tillvaxten. Undersokningar av hushallens forvantningar
pa de kommande 12 manaderna har samtidigt stigit kraftigt och ar pa
de hogsta nivaerna sedan innan finanskrisen.

Vi har vant oss vid politisk turbulens i Europa. Vi betraktar situatio-
nen med den tréga regeringsbildningen i Tyskland som hanterbar och
vi rdknar inte med nagon vasentlig effekt pa ekonomin. Det komman-
de regionala valet i Katalonien den 21 december innebér osakerhet pa
kort sikt men analysen talar for en kompromiss. Brexit forblir for oss
den storsta politiska risken for ekonomisk tillvaxt i eurozonen, Sverige
och givetvis for Storbritannien. Oklarheter kring dessa forhandlingar
gor att vi bedomer det som lampligt att avvakta med for langt ganga
slutsatser till dess vi sett underbyggda stéllningstaganden fran res-
pektive forhandlingsdelegation.
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BRIC - Korrektion pa Kinas aktiemarknad

I Kina foll aktiemarknaden med 3 procent i slutet av november. Det
har spekulerats kring méjliga drivkrafter och huruvida dessa kan pa-
verka den realekonomiska utvecklingen i landet. Finansiella reglering-
ar och stressad rantemarknad har varit forklaringar som fatt mest ut-
rymme. Vi betraktar snarare rorelsen som en naturlig korrektion efter
en uppgang under aret pa dver 20 procent och var férvantan pa den
underliggande ekonomin ar oférandrad och landet har ett tydligt po-
sitivt bidrag till den globala konjunkturen under 2018. Fran Indien har
det under manaden kommit ytterligare stéd for en stabilisering efter
sommarens osédkerhet. Landets forhallandevis svaga banker begransar
dock den mojliga uppsidan. Utvecklingen i Ryssland och Brasilien
praglas fortfarande av en gradvis aterhdmtning. Saval inflationen i
Ryssland som Brasilien fortsatter att falla tillbaka fran tidigare valdigt
hdéga nivaer och darmed har styrrantorna ocksa fortsatt att sankas i
linje med den trend vi sett under 2017. Att l[anderna bérjat fa bukt med
den héga inflationen forbattrar ocksa hushallens kdpkraft och ger ett
valkommet bidrag till privatkonsumtionen och darmed tillvaxten.

Japan - Starkt politiskt mandat men fortsatt kravande utmaning

Vi fortsétter forvéanta oss finanspolitisk stimulans samt fortsatt valdigt
expansiv penningpolitik. Vi forvantar oss en forsiktigt positiv trend i indu-
stri- och tjansteproduktionen, vilket ar att betrakta som goda nyheter
i en japansk kontext. Inflationen ar fortsatt svag men valutan férsvagades
nagot under sommaren, vilket kommer ge en tillfallig men anda vélbe-
hovlig inflationsknuff framover. Vi ser inga skal att &ndra var vy om att
inflationsutvecklingen inte ndr upp till inflationsmalet. Vi tror att central-
banken kommer behalla malet for statsréantan med tio ars optid kring
noll. Delar av marknaden tolkade dock uttalanden fran den japanska
centralbankschefen Kuroda som en forsta forsiktig antydan pa en fram-
tida minskning av kvantitativa lattnader. En tolkning vi ser pa med viss
forsiktighet. Pa sikt tror vi fortfarande att det krévs ytterligare penning-
politisk stimulans, men bedémningen &r som tidigare att det sannolikt
sker via en valutaforsvagning nar 6vriga ldnder borjar héja sina réntor.
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Aktier fortsatt mest intressant

Goda konjunkturutsikter, stigande vinster och historiskt laga rantor ger fortsatt stod for
aktieplaceringar. Borsvarderingen ar dock nagot hog, framfor allt i USA. Vi ser dock denna
vardering som motiverad da det finns en hog sannolikhet att en amerikansk skattereform
kommer genomforas vilket i sa fall bidrar till hogre vinster for amerikanska bolag.

Rantor utan kreditrisk forblir generellt sett en oattraktiv placering i dagens miljo.

N

@\‘ Aktiemarknaden globalt - Bra vinstékningar

Avgorande faktorer for den globala borsutvecklingen pa sikt ar hur
snabbt vinsterna kan véxa, bérsernas vardering i utgangslaget samt
det allménna riskklimatet. Vi har ett relativt optimistiskt vinstscena-
rio. Den globala konjunkturbilden ser fortsatt ljus ut. Den ekonomiska
utvecklingen i USA &r stabil medan Europa och flera tillvaxtmarknader
visar 6kad styrka. Vi befinner oss i mitten av en uppgangsfas i vinst-
cykeln med potential till ytterligare forbattringar.
N\ ! 7
Jg| Sverige - Gynnas av den starka inhemska och
forbattrade europeiska konjunkturen
+ Lagarantor, stark inhemsk och europeisk konjunktur
+ Rimlig bérsvardering relativt andra regioner
- Nagot stérre kurssvangningar an pd andra storre borser
Vinsterna ar tilltagande for bolagen pa Stockholmsborsen och helt i
linje med den positiva globala ekonomiska utvecklingen. Det [aga rénte-
laget ar en stark bidragande orsak till att vi finner dagens varderings-
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Aktiekartan visar var syn for utvecklingen for aktiemarknaden
pa 12 manaders sikt for olika regioner.

nivaer rimliga. Den ranteuppgang vi ser framfor oss kommer heller
inte bli sa stor sa att det bor hdmma utvecklingen pa svenska bérsen
framadver. Bolagen pa den svenska borsen gynnas ocksa sarskilt av att
utsikterna i Europa ser battre ut an pa lange med en 6kad efterfragan
pa investeringsvaror. Vi forhéller oss darmed fortsatt forsiktigt positiva
till svenska aktier trots lite hoga varderingar.

N\ 1 7’

g Europa - Rimlig vardering och bra

vinstokningar ger fortsatt stod

+ Stark ekonomisk aterhdmtning och global tillvéxt

+ Rimlig borsvardering och bra vinstpotential

- Hogt stéllda forvantningar pa europeiska bolag

De europeiska bolagens vinster vantas fortsatta utvecklas positivt. Den
tidigare negativa vinsttrenden vénde for ungefar ett ar sedan vilket
forklarar den goda avkastningen pa europeiska aktier sedan dess. Den
europeiska bérsen ar mer rimligt varderad jamfort med exempelvis den
amerikanska. Vi ser en fortsatt god aterhamtning framfor oss for regi-
onen parallellt med en (g politisk risk, vilket bor kunna resultera i att
aktiekursutvecklingen i Europa drivs pa av en hogre vardering framo-
ver. Sammantaget ar vi positiva till europeiska aktier men ser samtidigt
att férvantningarna har skruvats upp och aktiekurserna har stigit
mycket pa kort tid, vilket leder oss till viss forsiktighet i var optimism.
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USA - Stabil ekonomisk tillvéxt,
men ndgot hog borsvérdering

+ Stabil tillvaxt och fortsatt foretagsvanlig politik

+ Ekonomiska reformer kan dverraska positivt pa kort sikt

- Relativt hég borsvardering

Den amerikanska ekonomin forsatter att utvecklas enligt forvantan.
New York-borsens vardering ar dock relativt hog ur ett globalt perspek-
tiv. Trots att vinsterna fortsatter stiga for de amerikanska bolagen ser
vi att varderingen ar nagot anstrangd. Dessutom ar férvantningarna
pa bolagens kommande vinster ganska hogt stallda. Allt annat lika gér
detta att dven om vinsterna 6verraskar pa uppsidan sa skulle vi sannolikt
inte se ndgra stora positiva kursrorelser. Nu ser dock Trumps skatte-
reform ut att bli verklighet vilket i sa fall skulle géra dagens nagot hoga
vardering lagre da bolagens vinster skulle skrivas upp. Vi har darfor
justerat upp var vy for amerikanska aktier och har en ndgot mer positiv
vy denna manad.

Japan - Okad finanspolitisk stimulans utgér potential

+ Fortsatt [agrantepolitik och stigande vinster

- Langsiktiga tillvéxtproblem

- Valutan kan fortsétta paverka avkastningen negativt

Vinsterna stiger for de japanska bolagen trots att den japanska ekonomin
inte visar nagon sarskild hog tillvéxttakt. De framsta drivkrafterna till
bolagens vinster &r den expansiva penningpolitiken och den starka
globala konjunkturen. Penningpolitiken kommer att vara fortsatt expan-
siv vilket bor gynna foretagens vinster men riskerar att fortsétta forsvaga
valutan och darmed avkastningen i svenska kronor. Detta tenderar att
pragla var sammantaget neutrala vy pd japanska aktier.
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Tillvaxtmarknader - Langsiktigt bast potential

+ Rimlig borsvardering och forbattrad tillvaxt efter flera svaga ar
+ Langsiktigt hog tillvaxtpotential
- Kurserna har gatt upp en del senaste aret
Tillvaxtmarknader véxer snabbare & mogna ekonomier och har haft
en god borsutveckling i ar, nagot vi tror kommer att fortsatta. Bolagen
ar generellt sett lagre varderade &n bolag i mer utvecklade ekonomier
men vi bedémer att tillvéxtmarknadsbolagen successivt kommer ndrma
sig den hogre vardering som bolag i mer utvecklade ekonomier handlas
till. De mindre bolagen ser sérskilt attraktiva ut i sin vardering. De har
helt enkelt inte hunnit ikapp de stérre bolagen vars vardering justerats
upp i inledningen av uppgangen pa tillvaxtmarknaderna.

Tillvaxtmarknadslédnderna har relativt stora skulder i amerikanska
dollar, vilket gor att nar dollarn starks sa 6kar dessa skulder i lokal valuta.
Konsekvensen blir att under perioder nér dollarn starks sa tenderar
tillvaxtmarknaderna generellt utvecklas sémre &n andra regioner, vil-
ket ar ett orosmoment i var annars ganska positiva syn pa regionen.

Vi har sammantaget en relativt positiv syn pa regionen och fore-
drar framférallt smabolagsaktier.

C,,\IQ Réntor och valutor - Riksbanken hojer forst i mitten av 2018
i Svenska kortrantor har fallit markant den senaste tiden,
dels mot bakgrund av en nagot svagare inflationsutveckling &n vantat,
dels en forsiktig Riksbank men ocksd pa grund av att Riksgalden reviderat

ned statens ldnebehov kommande ar vilket betyder att upplaningen
och utbudet av statspapper minskar, framfér allt bland statsskulds-
vaxlar. Vid slutet av december maste Riksbanken ta ett beslut kring
stodkopen. Tre av Riksbankens sex ledamoter verkar i dagsldget luta
mot att vilja avsluta stodkopen. Vi tror att Riksbanken valjer att avsluta

stodkopen vid arsskiftet, men fortsatter att aterinvestera kuponger
och forfall. Daremot har vi reviderat var vy pa Riksbanken och tror nu
att en forsta hojning sker nagot senare och kommer férst under mitten
av 2018. Det &r snarare en férandrad vy pa Riksbankens agerande och
forhallningssatt till ECB an en férandrad bild pa hur den svenska eko-
nomin utvecklas. Den svenska ekonomin fortsatter att utvecklas starkt
och framtidsutsikterna ar fortsatt goda, aven om riskbilden justerats
under hosten till foljd av svaghetstecken pa bostadsmarknaden. I takt
med att Riksbanken bérjar narma sig en mindre expansiv penningpolitik
kommer vi att borja se svagt stigande kortrantor, vilket vi tror kan ske
i borjan pa nasta ar. Daremot kommer det [aga utbudet av statspapper
sannolikt dven fortsattningsvis utgora en press nedat pa svenska mark-
nadsrantor och darmed ha en ddmpande effekt i takt med att Riks-
banken gér penningpolitiken mindre expansiv. Ett mycket kraftigt bopris-
fall skulle forandra utsikterna fér penningpolitiken och sannolikt tvinga
Riksbanken att ldgga rantehdjningarna pa hyllan och eventuellt dven
leda till stodkop av bostadsobligationer. Vi tror dock inte att vi hamnar i
en sadan situation i dagslaget. Var grundsyn gallande ldngrantor star
fortfarande fast. Den globala konjunkturen &r god och fortsatter att
starkas, vilket kommer gora det mojligt for centralbankerna att lang-
samt strama at penningpolitiken med den amerikanska centralbanken
i tdten. Sammanfattningsvis talar detta for att langrantor ska stiga
framover. Den ranteuppgang vi forvantar oss kommer dock ske lang-
samt med tanke pa det dampade inflationstrycket globalt och en fort-
satt mycket expansiv penningpolitik i Europa och Japan.

I december héjde den amerikanska centralbanken réntan for tred-
je gangen i ar och vi forvantar oss ytterligare tre héjningar nasta ar.
Den svenska kronan har forsvagats mot bade euron och den ameri-
kanska dollarn de senaste manaderna. Sedan mitten av november har
EUR/SEK handlats nara 10 kronor. Férklaringen till den svaga kronan
mot euron ar flera, bland annat osakerhet kring bostadsmarknaden,
en mjuk Riksbank och en generellt starkare euro till foljd av positiv
makrostatistik i euroomradet. Pa sikt ser vi fortfarande att den svens-
ka kronan ska stérkas mot bada valutorna. Detta mot bakgrund av den
starka ekonomiska utvecklingen i Sverige som kommer fa Riksbanken
att vaga slappa taget om kronan och pabdrja en normalisering av pen-
ningpolitiken. Nar den svenska kronan stérks sjunker avkastningen i
utléndska innehav, métt i svenska kronor.

Foretagsobligationer - Nagot hdga varderingar
Avkastningen pa foretagsobligationer har varit relativt god det senaste
aret, vilket lett till hoga varderingar. Nar vi blickar framat ser den makro-
ekonomiska bilden fortsatt god ut och vinstutsikterna for foretagen be-
démer vi som fortsatt ljusa, vilket bor fortsétta stodja marknaden for
foretagsobligationer. Den goda utvecklingen det senaste aret begransar
dock avkastningspotentialen. Centralbankernas agerande forblir viktigt
for tillgdngsslaget, da snabbt stigande rantor skulle vara negativt. Vi ser
stigande rantor framfor oss, men det kommer att ske langsamt. Dess-
utom kommer ECB &ven fortsattningsvis utgora en positiv och stabili-
serande faktor med fortsatta stodkop om &n i minskad omfattning nasta
ar. Vi foredrar darmed foretagsobligationer i Sverige, Europa och tillvaxt-
lander framfor USA.
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Fondval - sa placerar

vi utifran var vy

Vi har en fortsatt positiv vy pa aktier pa 12 manaders sikt dd vi ser att det fort-
farande finns mer att hamta dar i dagens lagrantemiljo. Bland aktier foredrar
vi framfor allt tillvaxtmarknader och smabolag i Europa och Sverige. I vara
portfoljer med lagre risk valjer vi att framst placera i foretagsobligationer

med hog kreditsakerhet.

Ar du bekvam eller aktiv?

Vi erbjuder olika typer av sparformer for dig som vill vara mer aktiv
men ocksa for dig som vill vara bekvam. Lansforséakringars fem aktiva
placeringsforslag passar dig som ar intresserad och vill byta fonder
ofta. For dig som vill ha ett enkelt val erbjuder vi Lansférsakringars
Bekvama Fonder med fem olika risknivaer.

Bekvama Fonder

Bekvama Fonder passar dig som inte vill vara aktiv i ditt sparare.

Med dessa fonder behéver du bara valja tva saker - vilken sparhorisont
du vill ha for ditt sparande och vilken risk du vill ta. De bekvama
fonderna ar sa kallade fondandelsfonder och det innebar att de
placerar i andra fonder. Vilka fonder som ska inga i de bekvama
fonderna ses 6ver l6pande. I bilden nedan kan du se tillgangsférdel-
ningen for de olika portféljerna beroende pa risk.

Val av tillgdngar - Bekvdma Fonder

En fortsatt stark global konjunktur, stigande vinster och en fortsatt
lagrantemiljo bor ge fortsatt stod till borsutvecklingen. I forhallande
till de [aga rantorna och den begransade avkastningen som de flesta

Bekvama Fonder

Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil
(Mycket lag risk) (Lag risk)

N SN

(Medelrisk

B Korta rantefonder 25% B Korta rantefonder 16%

Bekvam Fond Balans
)

B Korta rantefonder 10%

andra alternativ vantas ge sa ser varderingen pa aktier betydligt mer
attraktiv ut. Vi 6kar andelen aktier denna manad och placerar mer i
USA som en foljd av hogre vinstforvantningar da sannolikheten for att
den amerikanska skattereformen rostas igenom har ékat. Ranteplace-
ringar med mycket lag kreditrisk, sdsom statsobligationer, anser vi
vara en oattraktiv placering pa grund av det [aga ranteldget och risken
for stigande rantor. Dock tror vi att tillgdngsslaget kan utgéra en ba-
lans till aktieallokeringen och ge en god riskspridning i portféljen, var-
for vi placerar en mindre post i statsobligationer.

Absolutavkastande fonder har haft svart att generera en god avkast-
ning i radande marknadsklimat som karaktariseras av lag volatilitet. For
att behdlla en god riskspridning har vi dock ett mindre innehav i absolut-
avkastande fonder i de Bekvama fonderna med lagre risk. Det &r saledes
utmanande att hitta placeringar med bade lag risk och positiv avkastning.
Vi ser dock att foretagsobligationer fortfarande erbjuder denna typ av
avkastningsprofil. Detta da aterbetalningsférmagan hos foretagen pa
deras krediter kommer att 6ka om konjunkturen blir sa pass god att
centralbankerna kan héja rantorna framéver. Aven tillvaxtmarknads-
obligationer tror vi kan erbjuda en god riskjusterad avkastning och aven
sprida riskerna i férhallande till 6vriga obligationsinnehav i portfdljerna.

Bekvam Fond Potential
(Mycket hog risk)

Bekvam Fond Tillvaxt
(Hog risk)

B Globala aktiefonder 81%

[ | Foretagsobligationer 4%

[ | Foretagsobligationer 34 % [ | Foéretagsobligationer 24 % [ | Féretagsobligationer 18 % Absolutavkastande Svenska aktiefonder 19 %
Absolutavkastande Absolutavkastande Absolutavkastande fonder 21%
fonder 39 % fonder 37 % fonder 27% M Globala aktiefonder 61%

B Globala aktiefonder 19%
Svenska aktiefonder 4%

B Globala aktiefonder 2%

B Globala aktiefonder 36%
Svenska aktiefonder 9%

Svenska aktiefonder 14 %

Givet var langsiktiga strategi for att sprida risker och skapa god avkastning &r ramarna for de Bekvama fonderna satta s att en viss méngd alltid investeras i korta réantefonder,
foretagsobligationer, absolutavkastande fonder, globala och svenska aktiefonder. Den relativa fordelningen paverkas av var marknadsvy.
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Aktiva placeringsforslag

De aktiva placeringsforslagen passar dig som &r intresserad och vill
byta fonder ofta. De bygger pa att du regelbundet ser 6ver dina
placeringar. Vi tar fram uppdaterade placeringsforslag som bygger
pa var aktuella marknadsanalys en gang per manad. Du far de upp-
daterade forslagen i vart nyhetsbrev Sparutsikter eller pa webben.

Du kan anmala dig till nyhetsbrevet pa www.lansforsakringar.se/spar-
utsikter. I bilden pa nasta sida kan du se de aktuella fondvalen i port-
foljerna.

Val av tillgdngar - Aktiva placeringsférslag

Bland vara placeringsforslag med hogre risk valjer vi att ha en relativt
stor andel aktier dd vi anser att det &r det mest attraktiva tillgdngssla-
get pa 12 manaders sikt. Vi 6kar andelen aktier denna manad som en
foljd av hogre vinstforvantningar da sannolikheten for att den ameri-
kanska skattereformen réstas igenom har 6kat. For att fa en bra risk-
spridning utgor grundbulten i samtliga placeringsforslag globalfonder.
For globalfonderna sa valjer vi fonder som forvantas prestera braien
globalt stigande rantemiljo. Darfor har vi valt globalfonder som ar in-
riktade pa lagt varderade och mindre rantekansliga bolag istallet for
tillvaxtbolag som generellt gar samre nar rantorna stiger. Okningen i
aktier sker genom att placera mer i Lansforsakringar Global Hallbar,
som delvis &r inriktad pa &gt varderade bolag. Okningen finansieras
genom att vi minskar i Lansférsakringar Kort Rénta Foretag samt
Lansforsakringar Multistrategi som vantas ha en lagre avkastning an
aktier.

Vi har valt att exponera oss mot Europa och tillvaxtmarknader som
vi ser god potential i dven pa lang sikt. Vi valjer fonder med inriktning
mot mindre bolag eftersom smabolag tenderar att ge hogre avkastning
an storre bolag. Detta beror pa att smabolag ofta har storre méjligheter
att vaxa och vinsttillvaxten brukar ddrmed ocksa vara stérre i dessa
bolag, vilket &r gynnsamt i den milj6 vi befinner oss i just nu nar det ar
svart att skapa avkastning. Mot bakgrund av den turbulenta bostads-
marknaden som skulle kunna leda till sémre ekonomisk tillvaxt i Sverige,
valjer vi att minska andelen svenska aktier nagot.

Bland foretagsobligationer foredrar vi kreditinvesteringar med god
kreditkvalitet i Sverige och Europa da vi bedémer att dessa kommer ge
lite battre avkastning an kreditinvesteringar med lagre kreditkvalitet.

Bland absolutavkastande fonder valjer vi tva fonder med olika av-
kastningsprofil med syfte att 6ka riskspridningen inom segmentet och
darmed skapa forutsattningar for en hogre riskjusterad avkastning
framover.

Férandringar i de aktiva placeringsforslagen
Varje manad ser vi 6ver innehallet i de aktiva placeringsforslagen
som bygger pa var aktuella marknadsanalys.

Forandringar 15 december 2017

—_

Under december ménad gor vi forandringar i alla aktiva
placeringsforslag

Aktiv Defensiv

Lansforsakringar Kort Ranta Foretag..
Lansforsakringar Global Hallbar

Aktiv Stabil
Lansforsakringar Kort Rénta Foretag..

5%
*5 %

-5%

Lansforsakringar Global Hallbar +5%
Aktiv Balans

Lansforsakringar Kort Ranta Foretag........... -5%
Lansforsakringar Global Hallbar.............vvrircnc +5 %
Aktiv Tillvaxt

Lansforsakringar Multistrategi.............. -5%
Lansforsakringar Global HAlbar .............cururcrururc 5%
Aktiv Potential

Lansforsakringar Sverige ARLIV. ... -5%
Lansforsakringar Global Hallbar ... +5 %




Aktiva placeringsforslag fonder

Aktiv Defensiv
(Mycket lag risk)

[ | Lansforsakringar Kort
Rénta Foretag 20 %

[ | Lansforsakringar Foretags-
obligation Norden 15%

[ | Lansforsakringar Multi-
strategi 20%

I Blackrock Euro Corporate
bond 20 %
Norron Target 20 %

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 5%

Aktiv Stabil
(Lag risk)

N
J

[ | Lansférsakringar Kort
Rénta Foretag 15%

[ | Lansforsakringar Foretags- [ | Lansférséakringar Foretags-

obligation Norden 10%

[ | Lansforsakringar Multi-
strategi 20%

I Blackrock Euro Corporate
bond 10 %
Norron Target 20 %

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 20%

[ | Lansforsakringar Sverige
Aktiv 5%

Aktiv Balans
(Medelrisk)

ow,
A

[ | Lansforsakringar Kort
Rénta Foretag 10 %

obligation Norden 5%

[ | Lansforsakringar Multi-
strategi 15%

I Blackrock Euro Corporate
bond 10%
Norron Target 15%

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 30%

[ | Lansférsakringar Sverige
Aktiv 10 %

[ | JPMorgan Emerging
Market Small Cap 5%

Risknivaer

Lagre risk

Hégre risk

Aktiv Tillvaxt
(Hog risk)

&

[ | Lansforsakringar Multi-
strategi 10%

I Blackrock Euro Corporate
bond 5%
Norron Target 10%

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 25%

[ | Lansforsakringar Sverige
Aktiv 20 %

[ | JPMorgan Emerging
Market Small Cap 5%

I SEB Hallbarhetsfond
Global 20%

[ | JPMorgan Europe
Small Cap 5%

AktivPotential
(Mycket hog risk)

\

a

[ | Lansforsakringar Global
Hallbar 30 %

[ | Lansférsakringar Sverige
Aktiv 20 %

[ | JPMorgan Emerging
Market Small Cap 10 %

I SEB Hallbarhetsfond
Global 30 %

[ | JPMorgan Europe
Small Cap 10%

Fondernas farg i diagrammen motsvarar risknivan i respektive fond. Nar du
sprider sparandet pa flera fonder minskar den totala risken i sparandet.
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Disclaimer

Vara bedémningar av aktie- och rantemarknaderna utgar fran prognoser och ar inga garantier. Sparande i fonder innebar alltid en risk. Fonder kan
saval 6ka som minska i varde. Det beror bland annat pa utvecklingen pa varldens borser, ranteutvecklingen och pa forandringar i valutakurser.
Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyrer for fonderna finns att tillga pa ditt lokala
lansforsakringsbolag, hos din forsakringsmaklare eller pa lansforsakringar.se.

Kontakta Lansforsakringar eller din forsakringsformedlare.

Lansforsakringar Bergslagen 021-190100 | Lansforsakringar Blekinge 0454-302300 | Dalarnas Forsékringsbolag 023-93000 | Lansférsakringar Gotland 0498-28 18 50
Lansforsakringar Gavleborg 026-14 75 00 | Lénsférsakringar Goinge-Kristianstad 044-19 6200 | Lansférsakringar Géteborg och Bohuslén 031-63 80 00 | Lénsférsakringar Halland
035-1510 00 | Lansforsakringar Jamtland 063-19 33 00 | Lansforsikringar Jonképing 036-19 90 00 | Lansforsdkringar Kalmar lan 020-66 1100 | Lansférsdkring Kronoberg
0470-7200 00 | LF Norrbotten 0920-24 2500 | Lansférsakringar Skaraborg 0500-7770 00 | Lansférsakringar Skane 042-633 80 00 | Lansforsakringar Stockholm 08-562 830 00
Lansforsakringar Sédermanland 0155-48 40 00 | Lansforsakringar Uppsala 018-68 55 00 | Lansforsakringar Varmland 054-77515 00 | Lansforsékringar Vasterbotten 090-10 90 00
Lansforsikringar Vasternorrland 0611-36 53 00 | Lansférsakringar Alvsborg 0521-27 30 00 | Lansférsikringar Ostgsta 013-29 00 00
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