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INFORMATION OM

EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT

Galler fran 2024-11-01

Lansforsiakringar Bank
fond- och virdepapperstjanster.

Att placera pengar och spara langsiktigt ar klokt, bade for att ha en buffert, uppfylla en drém och
se fram emot att kunna géra det som du vill som pensionar. Nar du valjer att sparai fonder och
vardepapper ska det sjilvklart vara enkelt for dig. Darfér har vi lésningar bade for dig som
nybérjare och for dig som redan kan en del. Men vilka lésningar du &n viljer sd maste du vara
insatt i ndgra viktiga saker och darfér behéver du lasa igenom och spara den har informationen.

Du som kund maste vara inférstadd

med bland annat féljande:

- Att investeringar eller andra positioner i finansiella instrument
sker pa din egen risk och det ar darfor viktigt att du férstar de
finansiella instrumentens egenskaper och risker innan du inves-
teraridem.

Att du som kund sjalv noga maste satta dig in i Lansférsakringar
Bank AB:s som kallas banken/vi har nedan, allmanna villkor fér
handel med finansiella instrument och i forekommande fall
information i prospekt samt ovrig information om aktuellt finan-
siellt instrument, dess egenskaper och risker.

Att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att du
kontrollerar avrakningsnotor och annan rapportering avseende
dina transaktioner och innehav samt omgaende reklamerar
eventuella fel.

Att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeférandringar pa
innehav av och positioner i finansiella instrument.

Att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras
for att minska risken for forluster.

Vid radgivning sa kommer Banken inte regelbundet félja upp att
de investeringsrad som lamnats fortfarande ar lampliga. Det ar
ditt ansvar som kund att félja investeringen och att boka ett nytt
radgivningsmote vid behov.

1. Allmant

Lansférsakringar Bank AB (publ) har tillstand att bedriva bank-
rorelse och finansiell verksamhet enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse, samt tillstand att bedriva varde-
pappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden. Banken star under Finansinspektionens tillsyn (Box 7821,
103 97 Stockholm, fi.se). Lansforsakringar Bank AB &r ett helagt
dotterbolag till Lansférsakringar AB som ags av 23 kundagda
lansforsakringsbolag. Lansférsakringar Bank AB kommer att folja
svensk kod for bolagsstyrning dar det ar mojligt att anvanda,
bland annat med hansyn till att bolaget inte ar ett aktiemarknads-
bolag. Kommunikation mellan dig och Banken sker pa svenska.
Information om externa fonder och vardepapper kan erbjudas pa
engelska. Om du behdver komma i kontakt med banken kan du
vanda dig till narmaste kontor eller ringa till telefonbanken.

Banken erbjuder tjanster genom telefon, digitala kanaler och
lokala bankkontor.


http://fi.se

Behandling av personuppgifter

Du hittar information om hur vi pa Lansférsékringar behandlar
personuppgifter och dina rattigheter i samband med det pa var
webbplats lansforsakringar.se/personuppgifter.

Investeringsradgivning

Lansforsakringar Bank AB erbjuder sa kallad icke oberoende
investeringsradgivning. Det betyder att Banken lamnar rad om
bade egna och andras fonder. Vara rad ar baserade pa ett stort
antal fonder. Fondurvalet ar inte i nagot fall begransat till finan-
siella instrument som ar utgivna av Banken eller andra féretag
inom lansforsakringsgruppen.

De fonder inom finansiell radgivning som Lansférsakringar
Bank erbjuder sina kunder medfér en indirekt paverkan pa
manniskor, samhalle och miljo. Eftersom vi ar angelagna om att
erbjuda fonder fran fondbolag som integrerar hallbarhetsfaktorer
i sin ordinarie verksamhet och verkar for hallbart vardeskapande
sd anvander sig Lansforsakringar Bank av extern leverantér (Mor-
ningstar) for att fa befintliga data fran varje fondbolag. Med stod
fran data och indikatorer fran Morningstar ges Lansforsakringar
Bank och dess kunder méjlighet att bedéma fonders negativa
konsekvenser for hallbar utveckling.

Banken integrerar darmed hallbarhetsrisker i sin investerings-
radgivning genom att visa upp den hallbarhetsinformation som
Fondbolagen har angett i sin informationsbroschyr/fondbestam-
melser samt genom beslut om att de fonder Banken erbjuder i
mojligaste man ska vara i linje med Parisavtalet.

Banken bedémer att genom att visa upp den hallbarhetsinfor-
mation som Fondbolagen lamnar, bidrar Banken till Fondbolagens
riskhantering och méjligheter att identifiera losningar pa de sam-
hallsutmaningar som varlden star infor forbattras. Detta kommer
i sin tur att gynna Fondbolagens konkurrenskraft och finansiella
avkastning over tid.

For att fa mer information om produkternas egenskaper las
mer i stycket nedan “egenskaper och risker med finansiella
instrument”. Enligt lag ar Banken skyldig att géra en omfattande
utredning och analys av dig som kund innan vi kan lamna rad om
sparande i finansiella instrument. Darfor hamtar vi in nddvandiga
uppgifter fran dig om dina kunskaper om finansmarknaden och
erfarenheter av handel med finansiella instrument. Aven uppgifter
om din ekonomiska situation och malet med investeringen ham-
tas in. Dessutom behover vi fa en bild av din instéllning till risker
med investeringar pa finansmarknaden.

Malsattningen ar att vi ska kunna lamna rad och rekommenda-
tioner som ar lampliga for dig och att vara rad ska
- uppfylla dina mal med investeringen
- vara anpassade till de risker som du ar beredd att ta och att de

stammer 6verens med investeringen och
- vara anpassade till din kunskap och erfarenhet, fér att du ska
kunna forsta riskerna med investeringen.

Kvalitet och krav i rddgivningen
For att forstd alla delar av din ekonomiska situation kravs stor
kunskap inom privatekonomi, foretagsekonomi och férsakring.
Vi tar ansvar for att du inte ska valja en produkt som inte ar lamp-
lig for dig.

For att du ska fa basta majliga kvalitet pa radgivningen hos oss
har Bankens medarbetare genomgatt utbildning som &r anpassad
efter radgivningens inriktning, omfattning och svarighetsgrad.
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Kunskaperna omfattar vad radgivaransvar, etik och god rad-
givningssed innebar. Utbildningen omfattar aven kunskaper om
relevanta lagar och férfattningar, om sparande och placeringar
i finansiella instrument och dess risker. Bankens radgivare har
genomgatt ett godkant kunskapstest som ar genomfoért av en
oberoende aktor. Att vara radgivare i Banken innebar alltsa hoga
kunskapskrav. Alla vara radgivare har SwedSeclicens. Vi anordnar
ocksa egna diplomutbildningar med arliga kunskapsuppdate-
ringar.

For att vi ska kunna erbjuda dig radgivning maste vi ta betalt.
Det gor vi genom vara produkt och tjansteavgifter. Radgivnings-
kostnaden ingar alltsd i avgiften du betalar for de produkter och
tjanster som du koper av oss.

Information om Bankens vardepappersforvar

Banken kommer att informera dig om utvecklingen pa investe-
ringen. For depd, investeringssparkonto (ISK), individuellt pen-
sionssparande (IPS) och sparande pa fondkonto far du informa-
tion om utvecklingen en gang per kvartal och arligen genom
arsbeskeden.

Du informeras genom brev alternativt via Internetbanken.

Du har dessutom méjlighet att félja investeringens utveckling
i Bankens digitala kanaler.

For att kunna handla med finansiella instrument i Banken
behover du inga avtal om depa eller 6ppna ett ISK eller fond-
konto.

Genom att 6ppna ett fondkonto kan du spara direkt i fonder.
Om du vill ha ett sparande med en annan skatteldsning ar ISK ett
alternativ. Pa ditt ISK kan du spara i olika typer av finansiella
instrument, till exempel fonder och aktier. Har du ett individuellt
pensionssparande kan du hos oss placera i samma instrument
som i ett ISK.

Du kan i vissa fall flytta finansiella instrument som forvaras
hos nagon annan till Lansforsakringar Bank. Detta kan dven
omfatta finansiella instrument som du inte kan képa genom oss.
Kontakta ditt lokala bankkontor fér information om vilka finan-
siella instrument du kan flytta till LAnsférsakringar Bank.

Mer information finns i “Allméanna villkor fér depaavtal”,
”Allmanna villkor fér fondkonto och handel med fondandelar”,
”Allmanna villkor fér investeringssparkonto” och ”Allmanna villkor
for individuellt pensionssparande”. Du bor aven lasa igenom
Bankens "Riktlinjer for basta orderutférande samt sammanlagg-
ning och fordelning av order”.

Priser och avgifter
For fullstandig prislista se lansforsakringar.se.

Kundkategorisering

Enligt lagen om vardepappersmarknaden ska alla kunder som
handlar med fonder och andra finansiella instrument delas in i en
av kategorierna icke professionell kund, professionell kund och
jambordig motpart. Syftet ar att anpassa kundskyddet efter den
enskilda kunden. Banken har valt att klassificera nastan alla sina
kunder som icke professionella kunder, eftersom den kundkate-
gorin har ratt till det hogsta kundskyddet.

Det innebar att vi bland annat kommer att ldamna information om
finansiella instrument och risker med dessa, samt kostnader och
andra avgifter for handel. Om Banken erbjuder investeringsrad-
givning kommer Banken att bedéma om raden ar lampliga for dig.


http://lansforsakringar.se/personuppgifter
http://lansforsakringar.se

Beddmningen gors mot bakgrund av dina kunskaper och erfaren-
heter om de specifika produkter och finansiella instrument som
radgivningen omfattar, din ekonomiska situation samt dina mal
med investeringen. Dessutom tar banken hansyn till din riskvilja
och riskprofil innan ett rdd lamnas.

Vid kép av enkla finansiella instrument utanfér radgivnings-
situation goér banken ingen passandebeddmning. Enkla finansiella
instrument ar till exempel vanliga aktier, obligationer och fonder
som handlas pa en reglerad marknad, alltsa en bérs eller liknande
marknadsplats dar priserna ar offentliga och handeln ar évervakad.
Det innebar att du sjalv behdver beddoma om produkten ar lamplig
for dig utifran din kunskap och erfarenhet. Om du &r osaker pa om
produkten passar dig, rekommenderar vi att du kontaktar banken
for radgivning innan du genomfor affaren.

Insattningsgaranti och investerarskydd

Depakontot och kontanta medel pa investeringssparkonto omfattas
av den statliga insattningsgarantin enligt beslut av Riksgalden. Varje
kund har ratt till ersattning for sin sammanlagda kontobehallning

i banken med ett belopp upp till den vid var tid av Riksgalden fast-
stallda beloppsgransen. Riksgalden ska gora ersattningen tillganglig
for kunden inom 7 arbetsdagar fran den dag banken férsattes i kon-
kurs eller Finansinspektionen beslutade att garantin ska trada in.
Ut6ver detta belopp kan du fa ersattning upp till 5 miljoner kronor
for vissa sarskilt angivna handelser, till exempel forsaljning av privat-
bostad, avgangsvederlag eller forsakringsersattning. Mer informa-
tion finns pa riksgalden.se/insattningsgarantin.

Enligt lagen om investerarskydd har Kunden, om denne i han-
delse av Bankens konkurs inte skulle fa ut sina finansiella instru-
ment hos Banken, ratt till sarskild ersattning for forlorade tillgangar
upp till hdgst 250 000 kr. Namnda ersattning kan aven innefatta
medel som Banken tagit emot med redovisningsskyldighet. Kund
som vill ha ersattning ska senast ett ar fran dagen for konkursbe-
slutet framstalla sitt krav till Riksgalden, som efter prévning betalar
ut ersattning. Individuellt pensionssparande (IPS) omfattas varken
av investerarskyddet eller insattningsgarantin. Mer information om
investerarskyddet finns pa Riksgaldens webbplats.

Intressekonflikter

Banken arbetar for att skapa trygghet och langsiktigt varde for dig

som kund. Darfor ar det viktigt att vi alltid satter dina intressen

framst. Banken anvander dessa generella atgarder for att undvika

intressekonflikter:

» Uppdelning av arbetsuppgifter genom en hel transaktionskedja
(dualitet).

« Tydlig férdelning av ansvar.

- Fysisk separation av vissa verksamheter.

» Férhandsgodkannande bisysslor och sidouppdrag.

- Riskanalys vid férandringar i verksamheten.

I vissa fall kan intressekonflikter anda uppsta. For att vara saker
pa att sddana intressekonflikter tas om hand anvander Banken
en process for att identifiera intressekonflikter som kan uppsta
i verksamheten och ser utifran den till att intressekonflikterna
hanteras pa ett effektivt satt sd att du som kund inte paverkas
negativt. De situationer dar Banken har identifierat att intresse-
konflikter kan uppsta har dokumenterats i "Riktlinjer for identi-
fiering och hantering av intressekonflikter” som aven beskriver
bankens process for att identifiera och hantera intressekonflikter.
Om du vill ta del av bankens ”"Riktlinjer for identifiering och
hantering av intressekonflikter” kan du vanda dig till narmaste

kontor eller kontakta banken per telefon. Banken gor bland annat
l6pande kontroller av radgivare for att sakerstalla att intresse-
konflikter inte paverkar de rekommendationer som ldmnas till dig.
Intressekonflikter kan aven uppsta genom att Banken och néar-
stdende bolags intjaning kan 6ka vid en 6kad forsaljning av pro-
dukter som tas fram inom lansforsakringsgruppen.

Incitament

Sa kallade incitament férekommer ofta pa finansmarknaden.
Incitament innebar att en finansiell aktor betalar eller tar emot en
avgift, ersattning eller kommission till eller fran en tredje part i
samband med en kundtransaktion. Reglerna om incitament
omfattar aven naturaférmaner. I vissa delar av Bankens verksam-
het forekommer incitament. Banken ska darfér informera dig om
att det forekommer incitament enligt aktuella regler.

Banken tar emot ersattning fran tredje part vid forsaljning av
fonder. Denna ersattning kommer Banken att redogéra for som en
del av kostnadsinformationen for det specifika finansiella instru-
mentet och aven som en del av kostnadsredovisningen som du
kommer att fa arsvis. Dar kommer det att framga hur stor del av
dina totala kostnader och avgifter som Banken far i form av tred-
jepartsersattning.

Den ersattning som Banken far &r en del av de totala kostnader
och avgifter som du betalar och innebar darfor ingen ytterligare
kostnad for dig.

For handel i aktier, bérshandlade fonder och andra produkter
over en handelsplats tar Banken ut en avgift i form av courtage for
att kunna erbjuda dessa tjanster.

Fondandelar

De fonder som Banken erbjuder handel i férvaltas av olika fond-
bolag, ett avdem ar Bankens dotterbolag, Lansférsakringar Fond-
forvaltning AB. Det finns olika fondtyper exempelvis aktiefonder,
blandfonder, hedgefonder, indexfonder, fond i fond och rantefon-
der. Forvaltningsavgiften varierar for dessa fondtyper, rantefonder
och indexfonder har oftast en lagre forvaltningsavgift an vad till-
exempel en hedgefond eller en aktivt férvaltad aktiefond har.

Aktier
Vid aktieaffarer betalar du en avgift till Banken som kallas courtage.

ETF

Vid handel i bérshandlade fonder (ETF) betalar du en avgift till
banken i form av courtage. ETF:n kommer aven att ta ut en for-
valtningsavgift.

Klagomalshantering

Om du ar missndjd med Bankens hantering av de tjanster som
omfattas i detta dokument, bor du i férsta hand kontakta ditt
lokala bankkontor. Du kan ocksa kontakta klagomalsansvarig
hos Banken. Vill du framféra ett klagomal bor det vara skriftligt
och skickas till Lansforsakringar Bank, Klagomalsansvarig,

106 50 Stockholm, om arendet inte ar av en karaktar som kraver
andra atgarder.

Vid tvist med Banken har du méjlighet att vanda dig till All-
manna reklamationsnamnden som ar en namnd for alternativ
tvistlosning, Box 174, 10123 Stockholm, arn.se. En anmalan till
namnden maste vara skriftlig. For att nAmnden ska prova arendet
finns bland annat vissa varde- och tidsgranser. Banken tar pa sig
att medverka i Allmanna reklamationsnamndens behandling av
tvisten.
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Om du har ingatt ett avtal via internetbanken eller mobil-
banken har du aven ratt att anvanda EU:s onlineplattform for
tvistlésning: ec.europa.eu/consumers/odr/. I formularet pa
onlineplattformen ska du ange féljande mailadress:
klagomalsansvarig.bank@lansforsakringar.se.

Aven dd kommer Banken att sanda drendet till Allmanna rekla-
mationsnamnden for beslut. Mer information om tvistlésning
online finns pa konsumenteuropa.se.

2. Risker med finansiella instrument

2.1 Allmant omrisker

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med ekono-
misk risk, vilket beskrivs i detta informationsdokument. Du som
kund ansvarar sjalv for risken i dina investeringar och maste dar-
for sjalv ta del av och darmed skaffa dig kannedom om de all-
manna villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som galler for
handel med s&ddana instrument och om instrumentens egenska-
per och risker. Du kan fa informationen via det vardepappersfére-
tag som du har anlitat. Du maste ocksa fortlépande bevaka dina
investeringar i sddana instrument. Detta galler aven om du fatt
investeringsradgivning vid investeringstillfallet. Om du sjalv for-
valtar dina investeringar och det skulle visa sig behdvas, ar det
ditt eget ansvar att vara beredd att snabbt vidta atgarder, exem-
pelvis genom att se 6ver dina investeringar och géra en bedém-
ning om det finns skal att sdlja instrument som utvecklas negativt.

Det finns en uppdelning pa sé kallade icke-komplexa finan-
siella instrument (vanligtvis till exempel aktier och vardepappers-
fonder) respektive komplexa finansiella instrument (vanligtvis till
exempel derivatinstrument). Uppdelningen belyser bland annat
att instrumenten ar férenade med olika nivaer av risk och det kan
ocksa vara svarare att forsta riskerna med komplexa finansiella
instrument. Nar det galler handel med finansiella instrument ar
det ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebara att handla
med finansiella instrument pa en annan handelsplats an en regle-
rad marknad, dar kraven som stalls generellt ar lagre.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning
eller ranta. Harutéver kan marknadspriset (kursen) pa instrumen-
tet 6ka eller minska i forhallande till priset nér investeringen gjor-
des. I den fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet investering
dven eventuella korta positioner (negativa exponeringar) som
tagits i instrumentet, jamfor till exempel vad som sags om blank-
ning i avsnitt 5 nedan. Den totala avkastningen ar summan av
utdelning eller réanta och prisférandring pa instrumentet.

Vad investeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning
som ar positiv, det vill siga att investeringen ger vinst, helst s
hog som mojligt. Men det finns ocksa en risk att den totala
avkastningen blir negativ, det vill siga att det blir en forlust pa
investeringen. Risken for férlust varierar med olika instrument.
Vanligen ar méjligheten till vinst pa en investering i ett finansiellt
instrument kopplad till risken for forlust. Generellt ar mojligheten
till vinst respektive risken for forlust storre ju langre du behaller
investeringen, men for vissa instrument finns det en rekommen-
derad innehavstid som kan paverka hur lang tid det ar lampligt att
du behaller investeringen. I investeringssammanhang anvands
ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk som mojlighet
till vinst. I den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk
enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika satt att inves-

tera som minskar risken. Vanligen anses det battre att inte inves-
tera bara i ett enda eller ett fatal finansiella instrument, utan att i
stallet investera i flera olika finansiella instrument. Dessa instru-
ment bor da erbjuda en spridning av riskerna och inte samla risker
som kan utlésas samtidigt. En spridning av investeringarna till
utlandska marknader minskar normalt ocksa risken i den totala
portféljen, aven om det vid handel med utlandska finansiella
instrument tillkommer en valutarisk.

2.2 Olikatyper avriskbegrepp med mera

I samband med den riskbedomning som du som kund bér géra
infor en investering i finansiella instrument, och aven fortlépande
under innehavstiden, finns en mangd olika riskbegrepp och andra
faktorer som du bor beakta och sammanvaga. Nedan foljer en
kort beskrivning av ndgra av de vanligaste riskbegreppen.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar samre &an
férvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolaget darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar samre an
férvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolag i branschen darmed kan
fallaivarde.

Hallbarhetsrisk — risken att en miljorelaterad, social eller styr-
ningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den skulle
intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa en investerings varde. Exempel pa hallbarhetsrisk ar
konsekvenserna av miljoforstoring, (till exempel férbud som gor
att verksamhet maste stalla om eller avvecklas, minskad efterfra-
gan, svarighet att erhalla finansiering eller fysisk risk som utarm-
ning av resurser och naturkatastrofer), konsekvenser av brott mot
manskliga rattigheter, arbetstagares rattigheter, jamstalldhet,
korruption och mutor samt konsekvenserna av bristande bolags-
styrning. Det innebar att bade miljérelaterade, sociala eller styr-
ningsrelaterade handelser som harror fran exempelvis ett bolags
egen verksamhet och sadana som intraffar oberoende av den
verksamhet som bolaget bedriver kan innebé&ra en hallbarhetsrisk
for bolaget.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument
som gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa den underlig-
gande tillgangen far ett stérre negativt genomslag i kursen/priset
pa derivatinstrumentet.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsformaga hos till
exempel en emittent eller en motpart. Bristande betalningsfor-
maga for en emittent eller motpart kan innebéara konkurs eller
foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedsattning av
fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och vardepappers-
bolag kan i stallet bli féremal for resolution. Det innebér att staten
kan ta kontroll 6ver institutet och dess forluster kan komma att
hanteras genom att dess aktie- och fordringsagare far sina inne-
hav nedskrivna och/eller fér fordringsagare sina fordringar kon-
verterade till aktieinnehav (sa kallad skuldnedskrivning eller
bail-in).

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument
gar ner.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller
kan komma att andras.

Likviditetsrisk — risken att du inte kan salja eller kopa ett
finansiellt instrument vid en viss 6énskad tidpunkt.
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Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller den del
darav dar du som kund har din investering, till exempel den
svenska aktiemarknaden, gar ner.

Prisvolatilitetsrisk — risken for att stora svangningar i kursen/
priset pa ett finansiellt instrument kan paverka investeringen
negativt.

Ranterisk - risken att det finansiella instrument du investerat
i minskar i varde pa grund av forandringar i marknadsrantan.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser ar
oklara eller kan komma att andras.

Valutakursrisk — risken att en utlandsk valuta som ett innehav
ar relaterat till (till exempel fondandelar i en fond som investerar
i amerikanska vardepapper noterade i USD) forsvagas.

3. Finansiella instrument

3.1 Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfolj” av olika finansiella instrument, till exem-
pel aktier och obligationer. Fonden &gs gemensamt av alla som
sparar i fonden, andelsagarna, och forvaltas av ett fondbolag
eller en AIF-forvaltare. Fondandelsadgarna far det antal andelar

i fonden som motsvarar andelen insatt kapital i férhallande till
fondens totala kapital. Det ar viktigt for dig som kund att ta reda
pa vilka investeringsregler som géller fér en fond som du vill
investera i. Detta framgar av fondens informationsbroschyr och
faktablad. Varje fondbolag och AIF-forvaltare som férvaltar special-
fonder ar skyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella investerare
det faktablad som avser fonden. I faktabladet framgar aven fon-
dens risk/avkastningsprofil dar sambandet mellan risk och méjlig
avkastning i fonden anges i form av en skala mellan 1 och 7, dar
7 innebar hogst mojlig avkastning men ocksa hogst risk for dig
som investerare. Se aven avsnitt 2.2 ovan.

Olika slags fonder styrs av olika regelverk:

Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det sa kallad UCITS-
direktivets krav pa bland annat investeringsbestammelser och
riskspridning. Saval svenska som utlandska vardepappersfonder
(som fatt tillstand i sitt hemland inom EES) far, efter anmaélan till
behorig myndighet, séljas och marknadsféras fritt i samtliga
EES-lander.

Alternativa investeringsfonder (AIF) ar fonder som har friare
investeringsregler eftersom forvaltaren kan investera i fler typer
av tillgadngar och anvanda olika investeringsstrategier, utan
UCITS-direktivets krav pa, exempelvis, riskspridning. Den som
forvaltar en AIF kallas for AIF-forvaltare och ska folja reglernai
AIFM-direktivet. Det ar sarskilt viktigt for dig som kund att ta reda
pa vilka investeringsregler som en AIF du avser att investera i
kommer att iaktta. Detta framgar av fondens informationsbro-
schyr/prospekt och faktablad. Alternativa investeringsfonder far
inte marknadsforas och saljas fritt till icke-professionella kunder
utanfor Sverige.

Svenska specialfonder ar en typ av AIF. De uppfyller delvis
UCITS-direktivets krav pa bland annat investeringsbestammelser
och riskspridning men har fatt tillstand att pa ett eller flera satt
avvika fran reglerna i UCITS-direktivet. Det ar sarskilt viktigt for
dig som kund att ta reda pa vilka investeringsregler som en svensk
specialfond du avser att investera i kommer att iaktta. Detta fram-
gar av fondens informationsbroschyr/prospekt och faktablad.

Svenska specialfonder far inte marknadsféras eller saljas fritt till
icke-professionella kunder utanfér Sverige.

Du kan képa eller l6sa in andelar i olika slags fonder

pé olika sitt:

Andelarna i en fond kan képas och l6sas in genom vardepappers-
foretag som distribuerar andelar i fonden eller direkt hos fond-
bolaget. Vissa fonder handlas dagligen eller manatligen medan
andra fonder kan ha férutbestamda tidpunkter da fonden ar
“0ppen” for kop och inldsen, varfor det inte alltid ar majligt med
regelbunden handel. Ett fondbolag kan i vissa undantagsfall
stanga eller senarelagga handeln med andelarnai en fond. Det
innebar att om du lagt en kop- eller inlésenorder kommer ordern
inte utféras forran handeln med fonden ar i gang igen. For att fa
stanga en fond for handel kravs det att det finns ”sarskilda
omstandigheter” eller ”sarskilda skal”, exempelvis att en mark-
nad fungerar otillfredsstallande s att en fond far likviditets-
problem. Ett fondbolags mojlighet att stanga en fond fér handel
ska framga av fondens fondbestammelser.

Andelarnas aktuella varde beraknas regelbundet av fondbolaget
och baseras pa kursutvecklingen av de finansiella instrument
som ingar i fonden. Det kapital som investeras i en fond kan bade
Oka och minska i varde och det ar darfér inte sakert att du som
investerare far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonder med
en basvaluta annan an SEK tillkommer en valutarisk vid handel av
fondandelar.

En sd kallad ETF (Exchange Traded Fund), eller bérshandlad
fond, skiljer sig fran hur en vanlig fond handlas. Andelar i ETF:er
handlas 6ver bérsen pad samma satt som man handlar aktier. Dock
kan de i vissa fall aven kdpas och l6sas in direkt hos fondbolaget.

Olika fonder har olika investeringsinriktning. Med investerings-
inriktning menas vilken typ av finansiella instrument som fonden
investerar i. Nedan redogors i korthet for ndgra av de vanligaste
typerna av investeringsinriktningar fér fonder. Utéver dessa finns
det aven fonder som investerar i speciella branscher, marknader
och regioner.

I aktiefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i
aktier eller aktierelaterade finansiella instrument. Férvaltningen
av fonden sker efter analys av forvantningar om framtida mark-
nadsutveckling. Att investera i en aktiefond, som har investerat
i flertalet olika aktier, minskar den bolagsspecifika risken for
investeraren jamfort med risken for aktieagaren som direkt-
investerar i en eller i ett fatal aktier. Darutéver slipper andels-
agaren att sjalv valja ut, kdpa, salja och bevaka aktierna och annat
forvaltningsarbete runt detta.

I rdntefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital
i obligationer eller andra rantebarande instrument. Principen
for rantefonder ar densamma som for aktiefonder: investering
sker i olika rantebarande instrument for att fa riskspridning i fon-
den och forvaltningen i fonden sker efter analys av férvantningar
om framtida ranteutveckling.

I blandfonder kan kapitalet investeras i savél aktier, ranterela-
terade instrument som andra fonder.

I indexfonder férvaltas inte fondkapitalet aktivt, utan kapitalet
investeras istallet i finansiella instrument som féljer sammansatt-
ningen i ett visst bestamt index.
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I fond-i-fonder investeras kapitalet i andra fonder. En fond-i-
fond kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att investera i
flera olika fonder. En investerare kan darmed uppna den risksprid-
ning som en val sammansatt egen fondportfélj kan ha. Det finns
fond-i-fonder med olika investeringsinriktningar och risknivaer.

Hedgefonder ar AIF:er med mycket fria investeringsregler, som
kan ge forvaltaren mojlighet att investera i fler typer av tillgangar
och anvanda i stort sett vilka investeringsstrategier som helst.
Hedge betyder skydda pa engelska. Trots att hedging ar avsett
att skydda mot ovantade forandringar i marknaden kan en hedge-
fond vara en fond med hog risk, d& hedgefonder ofta ar hogt
beldnade. Skillnaderna &r dock stora mellan olika hedgefonder
och det finns aven hedgefonder med lag risk. Tanken med hedge-
fonder &r att investerare ska kunna fa avkastning oavsett om
marknaderna gar upp eller ner. Investeringsinriktningen kan vara
allt fran aktier, valutor och rantebarande instrument till olika
arbitragestrategier (spekulation i férandringar av till exempel ran-
tor och/eller valutor). Hedgefonder anvander sig ofta av derivat-
instrument i syfte att 0ka eller minska fondens risk. Blankning ar
ocksa ett vanligt inslag. Lds mer om derivatinstrument i avsnitt
3.13 och blankning i avsnitt 5.

For ytterligare information om fonder, se Fondbolagens Foren-

ings hemsida, fondbolagen.se.

3.2 Aktier

3.3.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren ratt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen utdel-
ning pa aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa bolagsstamman,
som ar det hdgsta beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier aga-
ren har desto storre andel av kapitalet, utdelningen och rosterna
har aktiedgaren. Beroende pa vilken serie som aktierna tillhor kan
rostratten variera. Aktiebolag kan antingen vara privata eller
publika. Endast publika bolag far lata aktierna handlas pa en han-
delsplats.

3.2.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet res-
pektive efterfrdgan pa den aktuella aktien vilket i sin tur, atmins-
tone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter. En akties var-
dering grundas framst pa marknadens analyser och bedémningar
av bolagets majligheter att gora framtida vinster. Den framtida
utvecklingen i omvarlden av konjunktur, teknik, lagstiftning, kon-
kurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa bolagets produkter eller
tjanster och ar darfor av grundlaggande betydelse for kursutveck-
lingen pa bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksa en stor roll for prissatt-
ningen. Om marknadsrantorna stiger ger rantebarande finansiella
instrument, som ges ut samtidigt (emitteras), battre avkastning.
Normalt sjunker da kurserna pa aktier som handlas regelbundet
och pa redan utgivna réantebarande instrument. Skalet ar att den
6kade avkastningen pa nyemitterade ranteb&arande instrument
relativt sett blir battre an avkastningen pa aktier och pa utgivna
rantebdrande instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna
negativt av att rantorna pa bolagets skulder 6kar nar marknads-
rantorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra férhallanden som &r knutna direkt till bolaget, till
exempel forandringar i bolagets ledning och organisation, produk-
tionsstérningar med mera, kan paverka bolaget negativt. Aktiebo-
lag kan i varsta fall ga sa daligt att de maste forsattas i konkurs.

Aktiekapitalet, det vill sdga aktiedgarnas insatta kapital, ar det
kapital som da forst anvands for att betala bolagets skulder. Detta
leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa stérre utlandska reglerade marknader
eller handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bland annat
darfor att flera svenska aktiebolag ar noterade aven pa utlandska
marknadsplatser och prisutjamningar sker mellan marknadsplat-
serna. Kursen pa aktier i bolag som tillhér samma branschsektor
paverkas ofta av férandringar i kursen hos andra bolag inom
samma sektor. Denna paverkan kan aven galla for bolag i olika
lander.

Aktérerna pa marknaden har olika behov av att investera kon-
tanter (likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom
har de ofta olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa
forhallanden, som aven innefattar hur bolaget varderas, bidrar till
att det finns s&val kdpare som saljare. Ar investerarna daremot
samstammiga i sina uppfattningar om kursutvecklingen sa vill de
antingen kopa och da uppstar ett kdptryck fran manga képare,
eller sa vill de salja och da uppstar ett saljtryck fran manga sal-
jare. Vid koptryck stiger kursen och vid saljtryck faller den.

En akties omsattning, det vill saga hur mycket som kdps och
séljs av en viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog
omsattning minskar skillnaden, aven kallad spread, mellan den
kurs som koéparna ar beredda att betala (kdpkursen) och den kurs
som saljarna begér (saljkursen). En aktie med hog omséttning, dar
stora belopp kan omséttas utan stdrre inverkan pa kursen, har en
god likviditet och ar darfor latt att kopa respektive att salja. Bola-
gen pa de reglerade marknadernas listor har ofta en hogre likvidi-
tet. Olika aktier kan under dagen, eller under langre perioder,
uppvisa olika rérlighet (volatilitet) i kurserna det vill sdga upp- och
nedgangar samt storlek pa kursférandringarna.

De kurser som aktierna har handlats till (betalkurser), sdsom
hogst/lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade kop/
saljkurser samt uppgifter om handlad volym publiceras bland
annat i de flesta storre dagstidningarna och pa olika internetsidor
som upprattas av marknadsplatser, vardepappersforetag och
medieforetag. Hur aktuella dessa kursuppgifter ar kan variera
beroende pa sattet de publiceras pa.

3.2.3 Olika aktieserier

Aktier i ett bolag kan finnas i olika serier, vanligen A- och B-aktier
med olika réstratt. A-aktier ger normalt en rést medan B-aktier
ger en begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna

i roststyrka beror bland annat pa att man vid agarspridning vill
varna om grundarnas eller agarnas inflytande éver bolaget genom
att ge dem en starkare rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett
lagre rostvarde an den ursprungliga A-serien och betecknas med
B, Celler D etc.

3.2.4 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkép
Marknadsintroduktion (engelska Initial Public Offering, IPO) inne-
bar att aktier i ett bolag introduceras pa aktiemarknaden, det vill
saga upptas till handel pa en reglerad marknad eller en annan
handelsplats. Allméanheten erbjuds da att teckna (kdpa) aktier i
bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare
handlats pa en reglerad marknad eller annan handelsplats, dar
agarna beslutat att vidga agarkretsen och underlatta handeln i
bolagets aktier.

Om ett statligt gt bolag introduceras pa marknaden kallas
detta for privatisering.
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Uppkop gar i regel till sa att nagon eller ndgra investerare
erbjuder aktiedgarna i ett bolag att sélja sina aktier pa vissa vill-
kor. Om uppképaren far in 90 % eller mer av antalet aktier i det
uppkopta bolaget, kan uppkoparen begara tvangsinlésen av kvar-
stdende aktier fran de dgare som ej accepterat uppkdpserbjudan-
det. Vid tvangsinlosen efter ett uppképserbjudande ska lésenbe-
loppet motsvara det erbjudna vederlaget i uppkopserbjudandet,
om inte sarskilda skal motiverar ndgot annat.

3.2.5 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterli-
gare aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier
genom en nyemission. Oftast far de gamla 4garna teckningsratter
som ger foretrade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier
som far tecknas satts normalt i férhallande till hur manga aktier
agaren tidigare hade. Tecknaren maste betala ett visst pris (emis-
sionskurs), oftast lagre an marknadskursen, fér de nyemitterade
aktierna. Direkt efter det att teckningsratterna — som normalt har
ett visst marknadsvarde — avskilts fran aktierna, sjunker vanligen
kursen pa aktierna. Samtidigt 6kar antalet aktier for de aktieagare
som tecknat. De aktiedgare som inte tecknar kan, under teck-
ningstiden, som oftast pagar nagra veckor, sélja sina teckningsrat-
ter pa den marknadsplats dar aktierna handlas. Efter teckningsti-
den forfaller teckningsratterna och blir darmed obrukbara och
vardeldsa.

Aktiebolag kan dven genomféra en sa kallad riktad nyemission,
vilket genomférs som en nyemission men enbart riktad till en viss
krets investerare. Aktiebolag kan aven genom sa kallad apport-
emission ge ut nya aktier for att forvarva andra bolag, affarsrorel-
ser eller tillgdngar i annan form an pengar. Saval vid riktad
nyemission som vid apportemission sker utspadning av befintliga
aktiedgares andel av antalet roster och aktiekapital i bolaget, men
antalet innehavda aktier och marknadsvardet pa det investerade
kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag
har 6kat mycket i varde, kan bolaget féra 6ver en del av vardet till
sitt aktiekapital genom en sa kallade fondemission. Vid fondemis-
sion tas det hansyn till antalet aktier som varje aktiedgare redan
har. Antalet nya aktier som tillkommer genom fondemissionen
satts i forhallande till hur manga aktier agaren tidigare hade.
Genom fondemissionen far aktieagaren fler aktier, men &garens
andel av bolagets 6kade aktiekapital forblir oférandrad. Kursen pa
aktierna sanks vid en fondemission, men genom 6kningen av
antalet aktier bibehaller aktiedgaren ett oférandrat marknads-
varde pa sitt investerade kapital. Ett annat satt att genomféra fon-
demission ar att bolaget skriver upp kvotvérdet pa aktierna. Aktie-
agaren har efter uppskrivning ett oférandrat antal aktier och
marknadsvarde pa sitt investerade kapital.

3.2.6 Kvotvirde, split och sammanléiggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie representerar

av bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls genom att
dividera aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland vill
bolagen andra kvotvardet, till exempel darfor att kursen har stigit
kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier
genom en sa kallad split, minskas kvotvardet och samtidigt sanks
kursen pa aktierna. Aktiedgaren har dock kvar sitt kapital oférand-
rat efter en split, men detta ar férdelat pa fler aktier som har ett
lagre kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier, sa kallad omvand
split, géras om kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier
samman till en aktie. Aktiedgaren har dock efter en sammanlagg-
ning av aktier samma kapital kvar, men detta ar férdelat pa farre
aktier som har ett hogre kvotvarde och en hégre kurs per aktie.

3.2.7 Special Purpose Acquisition Companies (SPAC)

Special Purpose Acquisition Companies (SPAC-bolag) ar skal-

bolag som noteras pa en handelsplats med intentionen att i fram-

tiden forvarva en inkomstdrivande affarsverksambhet, till exempel
ett annat bolag. Bakom SPAC-bolagen star ofta personer med
gedigen erfarenhet och kunskap om den ekonomiska sektorn.

Det ar expertisen hos denna bolagsledning som ska locka till sig

investerare att investera kapital i SPAC-bolaget for att mojliggora

for bolagsledningen att i framtiden genomféra bolagsforvarv som
kan generera inkomster. Den som investerar kapital i ett tomt

SPAC-bolag gor det saledes utan vetskap om vad det ar for typ av

verksamhet som SPAC-bolaget kommer att bedriva i framtiden.
Ett SPAC-bolags livscykel delas vanligtvis upp i tre faser:

1. Det forsta steget ar en marknadsintroduktion dar investerare
erbjuds mojlighet att teckna aktier i det tomma SPAC-bolaget
som ska noteras.

2. Det andra steget ar nar det noterade SPAC-bolaget soker efter
ett malbolag att forvarva.

3. Det tredje och sista steget ar forvarvet av malbolaget som
vanligtvis genomférs genom en fusion.

SPAC-bolagets olika faser ar forknippade med olika nivaer av risk.
Generellt sett ar de tva forsta faserna forknippade med hogst risk.
Detta ar for att investeringen i detta skede enbart ar spekulativ —
investeraren vet inte med sakerhet vilken verksamhet som kom-
mer bedrivas av bolaget och kan inte heller géra nagra konkreta
analyser av vad bolagets framtida inkomster och kostnader kan
komma att uppga till. Darutdver ar investeraren exponerad mot
forvarvsrelaterade risker eftersom denne inte vet nar det till-
tankta bolagsforvarvet kommer att ske (eller ens om det dver
huvud taget kommer att ske). SPAC-bolagen har ibland som mal
att ett bolagsférvarv ska ske inom exempelvis 36 manader fran
marknadsintroduktionen, men SPAC-bolaget kan inte lamna nagra
garantier darom. Det finns séledes en risk att det tomma
SPAC-bolaget tvingas trada i likvidation och avnoteras fran han-
delsplatsen utan att ett bolagsforvarv ens lyckas genomforas.

Om SPAC-bolaget hittar ett lampligt malbolag och lyckas for-
varva det 6vergar dock SPAC-bolagets riskprofil till den hos ett
vanligt noterat aktiebolag.

3.3 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer ar obligationer dar
avkastningen i stallet for ranta ar beroende av till exempel ett
aktieindex. Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen med.
Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli. Indexo-
bligationer benamns ofta ocksa som kapitalskyddade produkter.
Med detta begrepp avses att, oavsett om produkten ger avkast-
ning eller inte, sa aterbetalas det nominella beloppet, vanligtvis
investeringsbeloppet minskat med eventuellt erlagd 6verkurs
pa inlésendagen. Indexobligationer har pa sa satt en begransad
forlustrisk jamfort med till exempel aktier och fondandelar.
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Risken med en investering i en aktieindexobligation kan, férutom
eventuellt betald 6verkurs och kostnader, definieras som den
alternativa avkastningen, det vill sdga den avkastning som inves-
teraren skulle ha fatt pa det investerade beloppet om denne
investerade kapitalet ndgon annanstans. Observera dock att kapi-
talskyddet inte galler om emittenten forsatts i konkurs eller blir
foremal for foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (ned-
sattning av fordringsbeloppet).

Indexobligationer kan ha olika benamningar som aktieindexo-
bligationer, SPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligationer,
rantekorgsobligationer, valutakorgsobligationer och sa vidare
beroende pa vilket underliggande tillgangsslag som bestammer
obligationens avkastning.

3.4 Depédbevis

Svenskt depabevis &r ett bevis om rétt till utlandska aktier, som
utgivaren av beviset férvarar/innehar for innehavarens rakning.
Depabevis handlas precis som aktier pa en reglerad marknad eller
handelsplats och prisutvecklingen foljer normalt prisutvecklingen
pa den utlandska marknadsplats dar aktien handlas. Utéver de
generella risker som finns vid handel med aktier eller andra typer
av andelsratter bor eventuell valutakursrisk beaktas.

3.5 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantebarande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som
inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen

pa konvertiblerna, det vill siga kupongréantan, ar vanligen hégre
an utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks

i procent av det nominella vardet pa konvertibeln.

3.6 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rante- och en
aktieinvestering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller
flera underliggande aktier eller index. Denna investering ger en
ranta, det vill saga en fast, garanterad avkastning. Om de under-
liggande aktierna eller indexen utvecklas positivt aterbetalas det
investerade beloppet plus den fasta avkastningen. Om de under-
liggande aktierna eller indexen daremot skulle falla, finns det en
risk att innehavaren i stallet for det investerade beloppet, utover
en pa férhand faststalld avkastning, kan fa en eller flera aktier som
ingdr i den omvénda konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

3.7 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade képoptioner (eng.
call options) ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod képa
redan utgivna aktier till ett pa forhand bestamt pris. Saljoptioner
(engelska put options) ger omvant innehavaren ratt att inom en
viss tidsperiod sélja aktier till ett pa forhand bestamt pris. Mot
varje forvarvad option svarar en utfardad option. Risken for den
som forvarvar en option ar att den minskar i varde eller forfaller
vardelds pa slutdagen, om inte riskbegransande atgarder vidtas.
I det senare fallet &r den premie som betalas for optionen vid
forvarvet helt foérbrukad. Utfardaren av en option l6per en risk
som i vissa fall kan vara obegransat stor, om inte riskbegransande
atgarder vidtas. Kursen pa optioner paverkas av kursen pa mot-
svarande underliggande aktier eller index, men oftast med stérre
kurssvangningar och prispaverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de
reglerade marknaderna. Dar férekommer aven handel med aktie-
indexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt
i kontanter (kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett under-
liggande index. Se aven avsnitt 3.13 om derivat.

3.8 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebér att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal
med varandra om kop respektive férsaljning av en underliggande
tillgang till ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller
annan verkstallighet, till exempel kontantavrakning, av avtalet vid
en i avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie
betalas inte eftersom parterna har motsvarande skyldigheter
enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer och de kallas for
futures och forwards. Skillnaden mellan en future och en forward
bestar i hur avrakningen gar till, det vill sdga nar man som part
i ett kontrakt far betalt eller betalar beroende p& om positionen
gett vinst eller forlust. For en future sker en daglig avrakning
i form av l6pande betalningar mellan kdpare och séljare pa basis
av vardeférandringen dag for dag av underliggande tillgang. For
en forward sker avrakning forst i anslutning till instrumentets
slutdag. Se aven avsnitt 3.13 om derivat.

3.9 Warranter

Handel férekommer ocks&d med vissa kop- och saljoptioner med
langre loptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter
kan utnyttjas for att kdpa eller salja underliggande aktier eller i
andra fall ge kontanter om kursen pa underliggande aktie utveck-
las pa ratt satt i forhallande till warrantens losenpris. Teck-
ningsoptioner (engelska subscription warrants) avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande
nyutgivna aktier. Se aven avsnitt 3.13 om derivat.

3.10 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa
fall bevis, ar ofta en kombination av exempelvis en kép- och en
saljoption och ar beroende av en underliggande tillgang, till exem-
pel en aktie, ett index eller en rdvara. Ett certifikat har inget nomi-
nellt belopp. Havstangscertifikat ska inte forvaxlas med till exem-
pel féretagscertifikat, vilket ar ett slags skuldebrev som kan ges
ut av foretag i samband med att féretaget lanar upp pengar pa
kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt
sma kursférandringar i underliggande tillgdng kan medféra avse-
varda férandringar i vardet pa innehavarens investering. Dessa
forandringar i vardet kan vara till investerarens férdel, men de kan
ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt
uppmarksamma pa att havstangscertifikat kan falla i varde och
aven forfalla helt utan varde. Hela eller delar av det investerade
beloppet kan da forloras. Motsvarande resonemang kan i manga
fall galla aven for optioner och warranter. Se aven avsnitt 3.13 om
derivat.

LF - INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT 8



3.11 Kryptotillgdngar och finansiella instrument
med kryptotillgdngar som underliggande tillgang
Kryptotillgangar (eller kryptovalutor) saknar en allmént accepterad
definition. Enkelt sett kan de dock beskrivas som en digital till-
gang som kan 6verforas och lagras elektroniskt med hjalp av tek-
nik for distribuerad liggare (till exempel blockchain) eller liknande
teknik. Kryptotillgangar kan variera valdigt mycket i pris. Det ar
mojligt att forvarva och sjalv aga kryptotillgdngar och pa sa satt
direkt dra nytta, eller lida, av tillgdngarnas upp- respektive ned-
gangar. Ofta véljer dock investerare i stéllet att forvarva finansiella
instrument med kryptotillgdngen som underliggande tillgang.
Oavsett pa vilket satt investeraren exponerar sig mot krypto-
tillgangen, ar investeringen riskfylld av flera anledningar. Bland
annat finns risker kopplade till ggnomlysningen av kryptotill-
gangen, dess volatilitet och vardering samt bristande konsument-
skydd. Detta innebar att instrument som har kryptovaluta som
underliggande tillgdng ska handlas med stor forsiktighet. Dessa
instrument, framst certifikat och sa kallad trackercertifikat, ar
komplexa i sig och far ytterligare en dimension av komplexitet nar
den underliggande tillgdngen i sig ar svarvarderad och svar att
forsta. Se dven avsnitt 3.13 om derivat.

3.12 Ranterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument ar en fordringsratt pa
utgivaren (emittenten) av ett lan. Avkastning lamnas vanligtvis i
form av ranta. Det finns olika former av rantebarande instrument
beroende pa vilken emittent som gett ut instrumentet, den saker-
het som emittenten kan ha stallt for lanet, l6ptiden fram till ater-
betalningsdagen och formen fér utbetalning av rantan. En vanlig
typ av rantebarande finansiellt instrument ar obligationer. Obliga-
tioner kan till exempel utfardas av bolag (féretagsobligationer),
en stat (statsobligationer) eller en kommun (kommunobligatio-
ner), i stallet fér annan typ av skuldfinansiering. Obligationer ar
l6pande skuldebrev som intygar att innehavaren har lanat ut
pengar till den som har utfardat obligationen. Det finns olika typer
av obligationer och det ar viktigt att du som investerare forstar
vilken typ av obligation du kommer att investera i och vilka risker
investeringen innebar. Se nedan om olika typer av rantebarande
instrument och risker.

Risken i ett rantebarande instrument utgors dels av den kurs-
forandring (kursrisk) som kan uppkomma under [6ptiden pa grund
av att marknadsrantorna forandras, dels av att emittenten kanske
inte klarar att géra rantebetalningar eller aterbetala lanet (kredi-
trisk). Lan for vilka fullgod sakerhet for aterbetalningen har stallts
ar typiskt sett mindre riskfyllda an [an utan sakerhet. Generellt
anses risken for forlust pa rantebarande instrument vara lagre an
for aktier. Ett rantebarande instrument utgivet av en emittent med
hog kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ for den
som vill minimera risken att sparkapitalet minskar i varde och kan
vara att féredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid [angsiktigt
sparande dar kapitalet inte ska aventyras, till exempel for pen-
sionsataganden, &r inslag av rantebarande investeringar mycket
vanliga. Nackdelen med en rantebarande investering ar att den i
regel ger en lag vardestegring. Exempel pa rantebdrande investe-
ringar ar sparkonton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststélls [6pande saval pa instrument med kort [6p-
tid (mindre &n ett ar), till exempel statsskuldvaxlar, som pa instru-
ment med langre l6ptider, till exempel obligationer. Detta sker pa
penning- och obligationsmarknaden. Marknadsrantorna paverkas

av analyser och bedémningar som Riksbanken och andra storre
institutionella marknadsaktorer gér av hur utvecklingen av ett
antal ekonomiska faktorer sdsom inflation, konjunktur, ranteut-
vecklingen i Sverige och i andra lander osv kommer att utvecklas
pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar aven sa kallad penning-
politiska operationer i syfte att styra utvecklingen av marknads-
rantorna s att inflationen haller sig inom faststallda mal. De
finansiella instrument som handlas pa penning- och obligations-
marknaden, till exempel statsobligationer, statsskuldvaxlar och
bostadsobligationer, handlas ofta i mycket stora poster (mang-
miljonbelopp).

En form av rantebarande instrument &r sa kallad diskonte-
ringspapper dar instrumentet saljs med rabatt. Vid férsaljningen
berédknas priset pa instrumentet genom att diskontera lanebelop-
pet inklusive beraknad ranta till nuvarde. Nuvardet eller kursen
ar lagre an det belopp som erhalls vid aterbetalningen (nominella
beloppet). Bankcertifikat och statsskuldvaxlar ar exempel pa
diskonteringspapper, liksom obligationer med sa kallad noll-
kupongskonstruktion.

Det férekommer dven ranteinstrument och andra sparformer
dar rantan ar skyddad mot inflation och investeringen darfér ger
en fast, real ranta.

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa tidigare
utgivna rantebarande finansiella instrument att falla om de har
fast ranta, eftersom nya lan ges ut med en rantesats som foljer
aktuell marknadsranta och darmed ger hogre ranta an vad det
utgivna instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa utgivna instru-
ment nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stater och kommuner anses vara riskfria vad
galler aterbetalningen, vilket saledes galler for stats- och kom-
munobligationer. Andra emittenter an stater och kommuner kan
ibland, vid utgivning av obligationer, stalla sakerhet i form av
andra finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller real-
sakerhet).

Det finns &ven andra rantebarande instrument som innebar
en hogre risk an obligationer om emittenten skulle fa svarigheter
att aterbetala lanet, till exempel forlagsbevis, eftersom de lanen
aterbetalas forst efter det alla andra fordringsagare fatt betalt.
Villkorade konvertibla obligationer (engelska contingent conver-
tibles), sa kallad cocos, ar en annan typ av komplex produkt med
risker som kan vara mycket svara att férsta. I grunden &r de obli-
gationer som under vissa forutbestamda handelser kan skrivas
ned, det vill saga forlora hela eller delar av sitt varde, eller
omvandlas till aktier.

En form av ranterelaterade instrument ar sakerstallda obliga-
tioner. Dessa ar forenade med en sarskild formansratt enligt spe-
ciell lagstiftning. Regelverket kring sakerstallda obligationer syftar
till att en investerare ska fa full betalning enligt avtalad tidplan
aven om obligationens utgivare skulle ga i konkurs, férutsatt att
den egendom som sakerstaller obligationen ar tillrackligt mycket
vard.

3.13 Derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett finansiellt instrument vars varde ar bero-
ende pa en annan underliggande tillgdng. Derivatinstrument kan
till exempel vara optioner, terminer, warranter, swappar, contracts
for difference (CFD). Det forekommer olika slag av underliggande
tillgang, till exempel aktier, obligationer, ravaror och valutor. Deri-
vatinstrument kan till exempel anvandas for att skapa ett skydd
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mot en oénskad prisutveckling pa den underliggande tillgangen
eller for att uppna vinst eller avkastning med en mindre kapitalin-
sats an vad som kravs for att géra en motsvarande affar direkt i
den underliggande tillgangen.

Kursen i ett derivatinstrument ar beroende av kursen i den
underliggande tillgangen. En sarskild omstandighet &r att pris-
utvecklingen pa derivatinstrumentet oftast ar kraftigare an prisut-
vecklingen pa den underliggande tillgangen. Prisgenomslaget kallas
havstangseffekt och kan leda till stérre vinst pa insatt kapital &n
om investeringen hade gjorts direkt i den underliggande tillgangen.
Dock kan havstangseffekten lika val medféra storre forlust pa
derivatinstrumenten jamfort med vardeférandringen pa den under-
liggande tillgangen, om prisutvecklingen pa den underliggande
tillgdngen blir annorlunda &n den férvantade. Havstangseffekten,
det vill sdga derivatinstrumentets forhojda prisférandring jamfort
med prisférandringen i den underliggande tillgangen, varierar
beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och anvandnings-
satt. Stora krav stélls darfér pa bevakningen av prisutvecklingen
pa derivatinstrumentet och pa den underliggande tillgangen.
Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta
under dagen, om investeringen i derivatinstrument skulle komma
att utvecklas i oférdelaktig riktning. Det &r ocksa viktigt att i sin
riskbedémning beakta att méjligheten att avveckla en position/ett
innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se Information
om handel med optioner, terminer och andra derivatinstrument.

4. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument sker i huvudsak i organiserad
form vid en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappers-
foretag som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som kund maste
du normalt kontakta ett sddant vardepappersforetag for att kopa
eller salja finansiella instrument. Fér mer information om var just
ditt vardepappersforetag utfor dina order, se aktuell policy for
basta orderutférande.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och
andra platser utgoér en andrahandsmarknad fér finansiella instru-
ment som ett bolag redan gett ut (emitterat). Om andrahands-
marknaden fungerar val, det vill sdga det ar latt att hitta képare
och séljare och det noteras anbudskurser fran kdpare och saljare
samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsavslut fort-
lépande, har aven bolagen en fordel genom att det blir lattare att
vid behov emittera nya instrument och darigenom fa in mer kapi-
tal till bolagets verksamhet. Férstahandsmarknaden, eller primar-
marknaden, kallas den marknad dar kop/teckning av nyemitte-
rade instrument sker.

4.1 Handelsplatser och andra utférandeplatser

Med handelsplatser avses reglerade marknader och de tva for-
merna av handelsplattformar: MTF-plattform och OTF-plattform.
Dartill kan kunders handel utforas via ett vardepappersfoéretag
som agerar som systematisk internhandlare (SI), marknadsgarant
eller annan person som tillhandahaller likviditet.

4.1.1 Reglerad marknad

P& en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instru-
ment. For finansiella instrument som har getts ut av aktiebolag ar
det endast instrument som har getts ut av publika aktiebolag som

kan noteras och handlas pa en reglerad marknad. Det stalls stora
krav pa sadana bolag, bland annat avseende bolagets storlek,
verksamhetshistoria, agarspridning och offentlig redovisning av
bolagets ekonomi och verksamhet.

I Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader: NASDAQ
Stockholm AB (Stockholmsbdrsen) och Nordic Growth Market
NGM AB (NGM).

4.1.2 MTF-plattform
En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem
som organiseras och tillhandahalls av en boérs eller ett vardepap-
persforetag. Det stalls typiskt sett lagre krav, i form av till exem-
pel informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de finan-
siella instrument som handlas pa en handelsplattform jamfort
med finansiella instrument som handlas pa en reglerad marknad.
I Sverige finns i dagslaget tre MTF:er: Spotlight, First North och
Nordic MTF.

4.1.3 OTF-plattform

En OTF-plattform (OTF) ar pa méanga satt lik en MTF-plattform.
Men pa en OTF-plattform far bara finansiella instrument som inte
ar aktier eller aktierelaterade vardepapper handlas, sdsom obli-
gationer och derivatinstrument. Vidare far OTF-plattformen ha
friare regler fér handeln inklusive ordermatchningen an vad
reglerade marknader och MTF-plattformar far ha.

4.1.4 Systematisk internhandlare, marknadsgarant eller
annan person som tillhandahdller likviditet

En systematisk internhandlare (SI) &r ett vardepappersforetag
som pa ett organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for
egen rakning genom att utféra kundorder utanfér en reglerad
marknad eller en handelsplattform. En systematisk internhand-
lare ar skyldig att offentliggéra marknadsmassiga anbud, det vill
saga kop- och saljpriser, for likvida finansiella instrument som
handlas pa en handelsplats och som den systematiska intern-
handlaren bedriver systematisk internhandel for.

Handel mot ett instituts eget lager eller mot andra kunder kan
aven dga rum genom ett vardepappersforetag utan att det ar fraga
om systematisk internhandel. Institutet i fraga utgor i sadant fall
marknadsgarant eller annan tillhandahallare av likviditet.

4.1.5 Handels- och noteringslistor

Nar det galler aktier delar vanligen handelsplatser in aktierna i
olika listor, vilka publiceras till exempel pa handelsplatsens hem-
sida, i dagstidningar och andra medier. Avgérande for pa vilken
lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets b&rsvarde, till
exempel Stockholmshdrsens Large-, Mid- och Small cap. De mest
omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa vér-
depappersforetag publicerar aven egna listor ver finansiella
instrument som handlas via institutet, kurser till vilka instrumen-
ten handlas etc. Aktier pa listor med hoga krav och hog omsatt-
ning anses normalt kunna innebara en lagre risk an aktier pa
andra listor.

Information om kurser med mera avseende aktier sdval som
andra typer av finansiella instrument, exempelvis fondandelar,
optioner och obligationer, publiceras ocksa regelbundet via till
exempel handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra
medier.
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5. Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och
samtidigt forbundit sig att vid en senare tidpunkt till langivaren
aterlamna instrument av samma slag, séljer de lanade instrumen-
ten. Vid forsaljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten for
aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett
lagre pris an det till vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle
priset i stallet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig
prishdjning kan bli avsevard.

Till skillnad fran vissa delar av varlden ar det inom EU i princip
otillatet med sé kallad naken blankning. Naken blankning innebar
att saljaren vid tidpunkten for blankningen inte har lanat véarde-
pappret eller forsakrat sig om att det kan lanas.

6. Belaning

Det gar att beldna finansiella instrument. For att géra det kravs
dock en godkand kreditbedémning och ett kreditavtal. Detta inne-
bar att [antagaren lanar pengar med de finansiella instrumenten
som sakerhet (pant). Med de lanade pengarna kan lantagaren
investera mer pengar i finansiella instrument an vad denne hade
haft mojlighet till utan lanet.

Om du investerar lanade pengar i finansiella instrument inne-
bar detta, utdver mojligheten till hogre avkastning, aven att du
utsatter sig for hogre risk. Denna utékade risk fungerar pa lik-
nande satt som vid handel av finansiella instrument med inbyggd
havstang (se exempelvis avsnitt 2.10 om havstangscertifikat).

Om du har finansierat en investering med l&nade pengar och
investeringen darefter sjunker kraftigt i varde, kan detta fa som
konsekvens att langivaren pa egen hand saljer de vardepapper
som du pantsatt som sakerhet for lanet och du kan dven behdva
skjuta till ytterligare likvida medel for att laka sakerhetsbristen.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella instru-
ment och handel med finansiella instrument jamte forslag till ytter-
ligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa till exempel pa Konsu-
menternas bank- och finansbyras hemsida, konsumenternas.se
och pa SwedSecs hemsida, swedsec.se.

Lansférsakringar Bank AB (publ)
Org nr 516401-9878
Telefon: 08-588 400 00

Webbsida: lansforsakringar.se
Styrelsens sate ar Stockholm


http://konsumenternas.se
http://swedsec.se
http://lansforsakringar.se
http://lansforsakringar.se
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