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Om Lansforsikringar AB
och denna rapport

Lansforsakringar AB égs till 100 procent av 23 lansforsakringsbolag ~ fram under hosten 2021 och strukturen foljer Task Force on Climate-

och 15 socken- och hédradsbolag, som i sin tur ags av forsakrings- related Financial Disclosures (TCFD) rekommendationer, vilka be-
kunderna. lansforsakringsbolagen ar den huvudsakliga kanalen for skrivs nedan. Ambitionen &r att folja utvecklingen av god redovis-
distribution av Lansforséakringars bank-, férsékrings- och pensions-  ningspraxis efter hand som den véxer fram.
erbjudanden. Lansférsakringar AB ar moderbolag till Lansforséak- Inom Lénsférsakringar AB-koncernen bedrivs den affarsverksam-
ringar Bank, Agria, Lansforsakringar Gruppliv, Lansforsakringar het som lansforsakringsgruppen bedémt [@&mpa sig bast att bedriva
Fondliv och Lansforséakringar Liv. gemensamt. Huvuddelen av lansforsakringsgruppens utvecklings-
Denna klimatriskrapport avser Lansforsakringar AB-koncernens ~ och serviceverksamhet bedrivs samordnat och gemensamt inom
klimatrelaterade risker och méjligheter. Nar Lansférsakringar AB Lansforsakringar AB med gemensamma prioriteringar.

anvands i rapporten, avses hela koncernen. Rapporten har tagits

Forsakringskunder

23 lokala lansforsakringsbolag och 15 socken- och hidradsbolag

Lansforsakringar AB-koncernen

Lansférsakringar AB (publ)

Lansforsakringar Lansforsakringar Lansforsakringar Forsakringsaktie- Lansforsakringar
Fondliv Forsakrings Bank AB (publ) Gruppliv Forsakrings bolaget Agria (publ) Liv Forsakrings AB

(publ)’

‘Bolaget bedrivs enligt 6msesidiga
principer och konsolideras inte i
Lansforsakringar AB




Klimatrisk

Med dagens utslappstakt av koldioxid och andra vaxthusgaser spar FNs klimatpanel
(IPCC) i arets rapport att jordens medeltemperatur kan komma att 6ka med 6ver 3°C
till ar 2100. En sddan temperaturhojning innebar dramatiska forandringar vad galler
bland annat extrema vaderhandelser och havsnivahojningar.

For att uppna klimatmalet i Parisavtalet, det vill saga
att begransa temperaturhéjningen till 1,5°C ar 2100,
skriver IPCC att utsldppen av véxthusgaser behéver
mer an halveras till ar 2030. Enligt IPCC sker klimat-
forandringarna i en snabbare och mer omfattande takt
an tidigare observerats dar vérlden, oavsett scenario,
star infor stora utmaningar. Klimatrisker, det vill siga
risker som uppstar pa grund av klimatférandringarna
eller pd grund av atgarder for att hantera dem, kan
paverka saval forsakringsverksamhet som investe-
ringar och kreditgivning.

Task Force on Climate-related

Financial Disclosures

Mot bakgrund av Parisavtalet 2015 tillsatte G20s
finansministrar och centralbankschefer en kommitté,
Task Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD), med uppdrag att ta fram rekommendationer
for rapportering av klimatrelaterade risker och mojlig-
heter. TCFDs rekommendationer, som publicerades
2017, har blivit vagledande for hur foretag bor arbeta
med och rapportera klimatrelaterade finansiella risker
och mojligheter. Lansférsakringar AB undertecknade
TCFDs rekommendationer 2018 och publicerade sin
forsta klimatrapport 2019. Modellen bredvid visar hur
TCFDs rekommendationer utgar fran fyra tematiska
omraden som beskriver hur en organisation styr,
identifierar, hanterar och mater klimatrisker.

Klassificering av klimatrisker

TCFD Klassificerar klimatrisker i fysiska risker och
omstéllningsrisker. I denna rapport har Lansforsak-
ringar ABs identifiering av klimatrisker utgatt fran
TCFDs klassificering.

Fysiska klimatrisker ar direkt kopplade till att klimatet
blir varmare. De delas in i akuta risker, vilka kan vara
fler och mer omfattade inslag av extremvéder, samt
kroniska risker, vilka dr irreversibla effekter sdsom
gradvis héjda havsnivaer eller rubbade ekosystem.

Omstdllningsrisker ar risker kopplade till omstall-
ningen mot ett koldioxidsnalt och hallbart samhalle.
Omstallningsrisker delas in i regulatoriska risker,
marknadsrisker, teknologiska risker och ryktesrisker.

LANSFORSAKRINGAR AB, KLIMATRAPPORT 2021 ‘ 3

Styrning

Strategi

Matetal <
och mal

Styrning
Organisationens styrning av klimatrelaterade risker och méjligheter.

'—e Strategi
De klimatrelaterade risker och mojligheter som organisationen exponeras
mot och hur de paverkar organisationens verksamhet och affarsstrategi.

Riskhantering
Organisationens processer for att identifiera, utvardera och hantera
klimatrelaterade risker.

Matetal och mal

De matetal och mal som anvands for att bedoma och hantera relevanta
klimatrelaterade risker och méjligheter.



Styrning

Styrelsens och ledningens dvergripande ansvar
Arbetet med klimatrelaterade risker och mojlig-
heter &r en del av Lansforséakringar ABs hallbar-
hetsarbete och riskhantering. Arbetet gors utifran
tva perspektiv, verksamhetens paverkan pa klima-
tet samt klimatets paverkan pa verksamheten.

Lansforsakringar ABs styrelse har det dver-
gripande ansvaret for styrningen av bolagets
héllbarhetsarbete och har identifierat klimatet
som den mest prioriterade hallbarhetsfragan.
Styrelsen beslutar arligen om Hallbarhetspolicyn,
Policy fér ansvarsfulla investeringar och dgarstyr-
ning samt Riskpolicyn vilka ar de framsta styr-
dokumenten rérande klimatrisker.

Lansforsakringar AB-koncernens styrelser
har undertecknat flera FN-initiativ for klimatet:
Principer for ansvarsfullt foretagande (Global
Compact), Principer for ansvarsfulla investeringar
(PRI) och Principer for hallbar forsakring (PSI).
Under 2021 skrev Lansfoérsakringar Banks styrelse
under FNs principer for ansvarsfull bankverksam-
het (PRB). Principerna i dessa initiativ vagleder
verksamhetens inriktning for hallbarhetsarbetet.
Lansforsakringar AB fokuserar i sin verksamhet
pa att bidra till ett antal av FNs globala mal, dari-
bland mal 13 om att begransa klimatforandring-
arna.

Styrelsen for Lansférsakringar AB beslutar
arligen om riskaptit och riskstrategi for klimatrisk.
Styrelsen beslutar aven arligen om aterférsak-
ringsprogram, vilka ar en del i arbetet med att
hantera klimatrisker i skadeforsakringsaffaren.

Klimatmal och styrning

Lansforsakringar AB har en klimatsmart vision
som innebar att bolaget ska arbeta aktivt for att
minska klimatpaverkan och klimatriskerna i hela
verksamheten samt verka for klimatanpassning
for att minska skadeverkningarna av ett forandrat
klimat. Under hosten 2021 antogs malet om att
Lansforséakringar AB-koncernen ska bli klimat-
positiv senast 2045. Ett delmal &r att investerings-
portfdljerna och eget forvaltade fonder senast
2030 ska ha en utslappsniva i linje med Parisavta-
lets mal, det vill s&ga att begrénsa uppvarmningen
till1,5°C.

Mal och aktiviteter for hallbarhet inklusive den
klimatsmarta visionen ar inkluderade i Lénsfor-
sakringar ABs affarsplan och foljs upp l6pande.
Lansforsakringar ABs vd har inrattat en Hallbar-
hetskommitté som bestar av féretagsledningen,
ett utokat antal chefer, chefen for riskhanterings-
funktionen och hallbarhetschefen. Hallbarhets-
kommittén beslutar om, och foljer upp, Lansfor-
sakringar ABs prioriterade hallbarhetsfragor och
héllbarhetsrelaterade affarsmal.

Rapportering fran verksamheten

Bolagen rapporterar utvecklingen av deras
arbete med klimatrisk till respektive sty-
relse och ledning. Respektive bolags vd

ar ansvarig for implementeringen av risk-
hanteringen for klimatrisk.

Klimatrisk i riskhanteringssystemet

Klimatrisk ingar i Lansforsakringar ABs riskhan-
teringssystem och rapporteras och féljs upp pa
samma satt som ovriga risker. Riskhanterings-
funktionen rapporterar klimatrisk till styrelsen
minst en gang per ar.

Riskaptiten for klimatrisk ar mattlig, vilket
innebar att klimatrisker ska begransas genom ett
proaktivt arbete for att minska exponeringen mot
bade omstallningsrisker och fysiska klimatrisker.
Minskningen i exponering sker framst genom
forebyggande atgarder, andrade investeringar och
paverkansarbete mot investeringar, samt skapa
forutsattningar for kunder att stélla om bland
annat genom produktutveckling.

Riskhanteringsfunktionen samordnar verksam-
hetens uppfdljning av klimatrisker via en klimat-
riskgruppering med representanter fran samtliga
affarsenheter. Grupperingens syfte ar att pa en
6vergripande niva sammanstalla identifierade
klimatrisker som respektive affarsenhet ar utsatt
for och analysera beroenden mellan dessa for att
kunna ge en samlad beddmning av koncernens
Klimatriskexponering.

Kapitalforvaltningschefen ar ytterst ansvarig
for implementeringen av arbetet i de egna
investeringsportféljerna och rapporterar
arbete med klimatrisk till styrelser, investe-
ringskommittéer samt risk- och kapital-
utskott.
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Arbetet med investeringar f6ljs aven upp
i den koncerngemensamma Hallbarhets-
gruppen for Ansvarsfulla investeringar.



Strategi

Identifierade klimatrisker pa olika tidshorisonter

Klimatrisker kan paverka saval forsakringsverk-
samhet som investeringar och kreditgivning.
Identifiering av klimatrelaterade risker och mojlig-
heter samt verksamhetens direkta och indirekta
paverkan pa klimatet genomférs arligen i verksam-
heten och prioriteras av hallbarhetskommittén.

Riskbendmning

Nedan &r en icke-uttémmande sammanfattning
av de risker som har identifierats. I tabellen pa
foljande sidor listas direkta klimatrisker for Lans-
forsakringar AB, samt indirekta klimatrisker via
bolag som Lansforsakringar AB finansierar eller

For varje risk har sannolikhet och konsekvens
skattats for respektive verksamhetsomrade.
Bedomningen av sannolikhet har gjorts pa:

= Kort sikt (1-5 ar)

= Medellang sikt (5-20 ar)
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investerar i. = Lang sikt (+20 ar)

Direkt risk for Lansforsékringar AB

Indirekt risk via bolag som Linsforsakringar AB finansierar/investerar i (i tabellen bendmnda "bolag”)

Omstéllningsrisker

Regulatoriska risker

Okade krav p& utsléppsrapportering och annan klimat-
relaterad rapportering samt regelefterlevnad.

Okade klimatskatter och kostnader fér utslapp av
vaxthusgaser till foljd av skarpt reglering.

Risk for regulatoriskt tvang att forsakra hogriskomraden.

Marknadsrisker

Produkter och tjanster med betydande klimatpaverkan
riskerar lagre efterfragan.

Strandade tillgangar.

Lansforsakringar AB riskerar att fa 6kade kostnader som en féljd av 6kade rapporterings-
krav och 6kad reglering.

Risken bedéms sannolik pa kort sikt.

Framtida 6kade klimatskatter skulle kunna ge en negativ aterbetalningsférmaga
hos kredittagare.

Risken bedoéms pa kort till medellang sikt. En eventuell kostnad relaterat till Lansférsakringar
ABs egna utsldpp i verksamheten uppskattas som relativt ldg givet att de egna utsldppen dr
relativt smd.

Denna risk identifieras som sannolik pa medellang till lang sikt och innebar att forsakrings-
bolag inte tillats neka att forsékra omraden med forhojd fysisk risk.

Risken for Ldnsforsakringar AB dr inte nédudndigtuis materiell givet de dterforsdkrings-
(6sningar som appliceras.

Efterfragan pa Lansforsakringar ABs produkter paverkas om de inte utvecklas i takt
med kundernas preferenser for hallbarhetsinriktade produkter och tjanster, alternativt
om Lansforsakringar AB inte lyckas formedla att produkterna ar hallbarhetsinriktade.

Risken bedéms sannolik pd kort sikt men 6kar ju ldngre tidsperspektiv, och ddrmed mer
osakra preferensutvecklingar, som analyseras.

Bolag riskerar att fa 6kade kostnader som en féljd av 6kade rapporteringskrav och 6kad reglering.

Risken bedéms som stor sannolikhet redan pd kort sikt men effekten pa Lansforsédkringar AB
beddms vara begrdnsad.

Bolag i koldioxidintensiva branscher riskerar att fa 6kade kostnader och tappa i varde om
kostnader for utslapp okar.

Risken bedéms sannolik pa kort sikt men effekten pa Lansférsdkringar AB bedéms vara begréinsad.

En lagre efterfragan kan drabba bolag som inte lever upp till nya kundpreferenser for
hallbarhetsinriktade produkter och tjanster.

Risken bedéms sannolik pa kort sikt men mer betydande pa medelldng sikt da fler branscher
hamnar i blickfdnget.

Stora finansiella varden riskerar att bli vardelosa om vissa tillgangar inte kan kommersialiseras
till foljd av exempelvis forandrade marknader, kundpreferenser eller regulatoriska krav.
Det riskerar att paverka bolagens resultat och finansiella stallning negativt.

Denna risk bedéms som sannolik pd medelldng sikt. Lansférséakringar AB applicerar och har

Over tid skdrpt kriterierna for att exkludera bolag verksamma inom fossila brénslen. Dessa bolag
bedéms vara mest utsatta for att ha strandade tillgdngar pd kort sikt. Appliceringen av kriterierna
adr att risken minskar i investerinasportfélierna.



Strategi

Riskbend@mning

Direkt risk for Lansforsakringar AB
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Indirekt risk via bolag som Lénsforsdkringar AB finansierar/investerar i (i tabellen bendmnda "bolag™)

Teknologiska risker

Kostnader for omstallning till lag-koldioxidteknologier.

Avsaknad av tillracklig kompetens och resurser for att
hantera omstallningen.

Ryktesrisker/varumarkesrisker
Affarsrisk vid anpassning av erbjudande.

Ej tillforlitliga datakallor och metoder.

Varumérken riskerar att skadas om det férknippas med
produkter eller tjanster med negativ klimatpaverkan.

Fysiska risker
Akuta risker

Okade kostnader pa grund av allvarligare extrema
vaderhandelser.

Modellrisk.

Teknikskiften kan paverka Lansforsakringar AB, exempelvis genom att den egna
fordonsflottan kan tvingas stalla om.

Risken bedéms sannolik pd kort sikt men med mycket begrdnsad konsekvens.

Klimatomstallningen innebar ett omfattande arbete som kréaver bade resurser och
kompetens. Om detta inte finns tillganglig riskerar Lansforsakringar AB att halka
efter i klimatomstéllningen.

Risk for konkurrensnackdelar sa som pressade marginaler och lagre intakter om
produkterbjudandet eller villkor inte anpassas i takt med konkurrenter.

Data och modeller som anvénds for métning och uppfoljning av klimatrisker ar fortfarande
forknippade med osakerheter. Detta ger upphov till en potentiell ryktesrisk om det visar
sig att anvand data inte var tillforlitlig.

Lansforsakringar ABs varumérke riskerar skadas om det férknippas med produkter
eller tjanster med negativ klimatpaverkan. Skadan pa varumarket kan aven paverka
férmagan att attrahera och behélla personal.

Risken har identifierats pa bade kort och ldng sikt. Sannolikheten bedéms lag med
hdnsyn till Lansférsakringar ABs nuvarande hallbarhetsprofil.

Lansforsakringsgruppen riskerar att drabbas av fler och mer omfattande extrema vader-
handelser vilket for Lansforsakringar AB innebér forluster via den interna ater-
forsakringspoolen.

Den internationella aterforsakringsmarknaden riskerar att drabbas av fler och mer

omfattande extrema vaderhandelser vilket innebar 6kade priser pa katastrofaterforsakring.

Detta kan medféra okade aterforséakringskostnader for lansforsakringsgruppen och Léns-
forsakringar AB.

Risken bedéms materiell pd medelldng till ldng sikt.

Risk att Lansforsakringar ABs prissattnings- och riskmodeller inte &r korrekt anpassade
eller tillrackligt detaljerade for att fanga ett 6kat antal akuta risker.

Bolag kan drabbas av minskad efterfragan pa produkter och tjanster som inte uppfyller

ny miljéstandard vilket medfor 6kade kostnader fér utveckling av nya hallbarhetsinriktade
produkter och tjénster. Bolag kan dven drabbas av att investering i ny teknik inte genererar
forvantad avkastning.

Risken bedéms sannolik pa kort sikt men med begrdnsad effekt pa Lansforsdkringar AB.

Bolagens varumérken riskerar att skadas om de forknippas med produkter eller tjanster med
negativ klimatpaverkan, vilket kan leda till minskad forsaljning.

Risken bedéms sannolik pa kort sikt men effekten pa Lansférsakringar ABs aukastning bedéms
begrédnsad.

Allvarligare extrema vaderhandelser ar en risk for Lansforsakringar ABs investeringar, inte
minst direktdgda innehav sasom fastigheter och skog.

Risken att bolag och dess leveratérskedjor, sdrskilt i utsatta omrdden, paverkas au extrema
vdderhdndelser bedéms stor, sdrskilt pd medelldng till lang sikt. Konsekuensen for Lansférsdk-
ringar AB bedéms medelstor.



Strategi

Riskbend@mning

Direkt risk for Lansforsakringar AB
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Indirekt risk via bolag som Lénsforsdkringar AB finansierar/investerar i (i tabellen bendmnda "bolag™)

Kroniska/bestaende risker

Okade kostnader pa grund av bestaende féréndrade
vadermonster och vattennivaer.

Okade kostnader pa grund av okénda sjukdomar.

Den storsta delen av Lansforsakringar Banks kreditgivning sker med fastigheter som
sakerhet och vardet pa dessa riskerar att sjunka i omraden som drabbas av frekventa
naturskador eller hojda vattennivaer. Detta paverkar kreditrisken da vardet pa sakerheten
for lanet riskerar sjunka. Risken bedéms sannolik pa medellang till lang sikt.

Via den interna aterférsakringspoolen kan Lansforsakringar AB drabbas av 6kade
forsakringskostnader och lagre intakter till foljd av att vissa omraden och tillgangars
forsakringsbarhet minskar.

Aterférsikringsmarknaden kan drabbas negativt av att viderfenomen orsakar s& omfat-
tande skador att aterférsakrare far sénkt rating eller gar omkull pa grund av en
forsvagad finansiell stéllning vilket skulle materialisera den motpartsrisk som Lansfor-
sakringar har mot aterférsakringsbolagen. En annan effekt kan bli att kostnaden for att
aterforsakra vaderrelaterade handelser 6kar kraftigt vilket paverkar Lansforsakringar AB.

Risken pa forsdkringsafféren bedoms som materiell framféorallt pa medelldng till ldng sikt.

Férandrat klimat kan medfora spridning av sjukdomar som tidigare inte har funnits i
de geografiska omraden dar Lansforsakringar ar verksamma och darmed inte beaktats
i produktutformning och prisséttning.

Bolag, sarskilt belagna i riskomraden, riskerar att drabbas av kostnader fér omlokalisering
av produktion och anléggningar samt ékade kostnader for ravaror. Kostnader for bolag att
forsakra tillgangar mot vaderrelaterade skador riskerar att oka nar vaderménster forandras.

Risken bed6éms stor pd medelldng och lang sikt. Konsekvensen for Lansforsdkringar AB bedéms
medelstor dd exponeringen i de mest utsatta omrddena begrdnsas av en diversifierad investe-
ringsportfolj.




Strategi
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Klimatriskernas paverkan pa affir och strategi

Effekterna av de beskrivna klimatriskerna kommer over tid att paverka Lansforsakringar ABs verksamhet.
Klimatrisk ar en systematisk risk som till foljd av sin breda samhallspaverkan omajligt helt kan elimineras.
Strategier, affarsmodeller, produkter och tjanster kommer att behdva anpassas successivt for att mota

Kklimatriskernas effekter inom respektive affarsomrade men aven for att ta vara pa eventuella mojligheter.

De framsta mojligheterna som har identifierats ar:

Varumarke Produkter och tjanster: Produkter och tjanster: Produkter och tjanster:
Investeringar Bank Forsakring

STRATEGI STRATEGI STRATEGI STRATEGI

Lansforsakringar AB har lange Lansforsakringar AB kan Lansforsakringar AB kan Lansforsakringar AB kan bidra

haft en langsiktig strategi investera i projekt och foretag tillhandahalla produkter med kunskap om klimatrisker

med fokus pa att vara hallbara som bidrar till klimatomstall- som finansierar eller stodjer och metoder for att minska

over tid vilket aterspeglas i ningen, samt paverka investe- klimatomstallningen. risken for skador. Genom

varumarket och utgor en bra ringar att satta klimatmal och skadeférebyggande informa-

grund for att bidra till klimat- stélla om sin verksamhet. tion kan Lansforsakringar AB

omstallningen.

I foljande avsnitt beskrivs hur klimatrisker och mojligheter beaktas
inom Lansforsakringar ABs olika affarsomraden.

Strategi for hantering av klimatrisker och méjligheter

i investeringsaffaren

I forvaltningen av egna fonder och investeringsportféljer tillampas
en integrerad finansiell och hallbarhetsanalys i investeringsproces-
sen med syftet att identifiera vasentliga risker och méjligheter. Den
integrerade analysen tacker marknader, tillgangsslag, sektorer och/
eller bolag. Rekommenderade allokerings- och investeringsforslag
analyseras ur ett klimatperspektiv och med utgangspunkt i den
Klimatsmarta visionen. Investeringsportfoljernas och fondernas
Klimatutslapp foljs upp regelbundet pa aggregerad, sektor och
bolagsniva. Utifran resultatet och slutsatser av analyser utvecklas
forslag till vidare hantering av klimatrisker och méjligheter i investe-
ringsprocessens olika faser, inklusive paverkansarbete mot enskilda
investeringar.

hjalpa sina kunder.

Arbetet med att na malet om att investeringsportfoljer och egna
fonder ska ha en utslappsniva i linje med Parisavtalets 1,5°C-mal
senast ar 2030 bestar av foljande delar:

= Valja in de mest klimateffektiva bolagen per sektor.

= Minska exponeringen mot utvalda bolag med betydande klimat-
utslapp i relevanta sektorer, sérskilt de som saknar ambitioner
att stélla om sin verksamhet.

Stodja bolag som pabdrjat omstéllningen av verksamheten, till
exempel genom skifte fran fossil energi till fornyelsebar energi.

= Oka exponeringen mot bolag som tillhandahéller produkter och
tjanster som begransar klimatférandringarna samt finansiera
l6sningar med positiva klimateffekter (reduktion och/eller upptag
av CO,).

Bedriva aktivt paverkansarbete mot utvalda bolag kring deras
Klimatpaverkan i syfte att forma bolagen att satta vetenskapligt
baserade utslappsmal, successivt minska sina utsldpp i linje med
Parisavtalets mal och stélla om verksamheten.

Rapportera om egna investeringsportféljers och fonders klimat-
paverkan, nytta och forflyttningar mot 1,5°C-malet.



Strategi

Strategi for hantering av klimatrisker och méjligheter

i kreditgivningsaffaren

Storsta delen av Lansforsakringar Banks utlaning, cirka 77 procent
per den 31 december 2021 &r bostadsfinansiering till privatkunder i
Sverige. Bostadsfinansieringen ar geografiskt valdiversifierad 6ver
hela landet. For bostadsfinansiering kan framforallt fysiska risker
innebara minskade véarden pa sakerheter vilket i sin tur kan leda till
kreditforluster pa lang sikt.

Utdver bostadsfinansiering sker en del av utlaningen till svenska
lantbruk. Den storsta andelen av lantbruksutlaningen sker till familje-
agda lantbruk och den genomsnittliga utlaningen ar cirka 2 Mkr per
kund. Bade fysiska risker och omstallningsrisker kan ge upphov till
forsamrad aterbetalningsformaga och minskade varden pa saker-
heter vilket i sin tur kan leda till kreditforluster.

En mindre del av bankverksamhetens utlaning sker till sma sven-
ska foretag. Bankens kunder aterfinns inte i energi- eller utslapps-
intensiva sektorer sasom storskalig tillverkningsindustri, gruvdrift
eller energiproduktion. Ingen utlaning sker till foretag inom fossil
energiproduktion.

Samtidigt som klimatférandringar innebér risker 6ppnas nya
moéjligheter for Lansforsakringar Bank att stétta vara kunder i om-
stallningen mot mer klimatvanliga alternativ. Ett genomgripande
arbete pagar att gora en kartlaggning i verksamheten i syfte att
beddma de omraden dar banken kan géra mest positiv effekt for
vara kunder och utifran det skapa férutsattningar for att géra en
forflyttning. Nya produkter och erbjudanden kommer att erbjudas
till kunderna i syfte att stélla om till mer hallbara och klimatvandliga
alternativ.

Strategi kring klimatrisk i forsakringserbjudandet
Forsakringsbolag behdver skydda sin verksamhet mot kostnader for
stora enskilda skador och naturkatastrofer och vander sig till ater-
forsékringsbolag pa den internationella marknaden for att forsakra
en del av sina risker. Dessutom finns en intern aterforsakringspool
som delar riskerna inom lansforsakringsgruppen.

Klimatrisken som Lansférsakringar AB ar exponerad mot via
deltagande i den interna aterforsakringspoolen hanteras framforallt
genom férebyggande atgérder och kunskapséverforing for att minska
risker som orsakas av naturskador.

Lds mer under Mdtetal och mal pa sidorna 13-16

Klimatforskning

Lansforsakringar Forskningsfond stddjer klimatforskning och ett
flertal projekt med nagon koppling till det omstéllningsarbete som
behodver ske i samhallet kopplat till energiférsorjning, skadeférebyg-
gande arbete och materialval. Exempelvis projektet, "Finansiella
effekter av klimatpolitik i energisektorn”, studerar hur finansmarknader
och finansiella aktorer agerar och reagerar infor klimathotet. For att
fa en genomgripande forstaelse angrips problemet fran bade ett
makro- och mikroekonomiskt perspektiv.

Ett annat exempel ar projektet dar det studeras hur klimat-
sarbarhet systematiskt analyseras i olika fastighetsbestand och hur
bostadsomraden och byggnader kan klimatanpassas samtidigt som
boendes mervarden 6kar. Andra fragestallningar som tas upp ar hur
fastighetsagare, verksamheter och forsakringsbolag kan styra klimat-
anpassning internt samt hur anpassningsatgarder kan finansieras
i ldpande underhall och underléttas genom utvecklade forsakrings-
strukturer och finansieringsformer. Slutligen ska forskargruppen
aven studera hur fastighetsagare, kommuner, boende och forséak-
ringsbolag kan samverka for att stodja utformning och implemen-
tering av atgarder.

Klimatscenarioanalyser

Klimatriskernas effekter pa Lansforsékringar AB-koncernens olika
affarsomraden analyseras med hjélp av scenarier. Scenarioanaly-
serna okar forstaelsen for hur verksamheten kan paverkas pa kort
och lang sikt vid olika antagna klimatscenarier.

For investeringsportfoljerna i koncernens bolag har framat-
blickande klimatanalyser gjorts for att bedéma om portféljerna ar
i inje med den klimatsmarta visionen om att begransa temperatur-
hojningen till 1,5 °C i linje med Parisavtalets mal.

Sedan ar 2018 genomfor Lansforséakringar Bank [6pande scena-
rioanalyser av bolaneportféljen utifran TCFDs rekommendationer.
I Lansforsékringar ABs och forsakringsdotterbolagens Egen Risk
och Solvensanalys har sedan 2020 en makroekonomisk klimatanalys
genomforts for att skapa en uppfattning om hur olika tankbara
utvecklingsscenarion for klimatférandringarna paverkar bolagens
och koncernens forvantade risk och avkastning éver tid.

Samtliga scenarioanalyser och resultat fran dessa beskrivs
under Matetal och mal
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Riskhantering

For att lopande sakerstalla god hantering av
risker har Lansforsakringar AB ett ramverk
for identifiering av risker som ska tilldmpas
vid alla beslut som kan forvantas fa en
vasentlig paverkan pa riskbilden genom for-
andrad [6nsamhet, riskprofil, organisation
eller varumarke. Klimatrisk ar inkluderat i
ramverket vilket innebar att klimatrisker
utvarderas l6pande och beaktas i forekom-
mande fall i beslutsunderlag till styrgrupp,
vd eller styrelse beroende pa beslutsniva.

Riskhantering investeringar

Lansforsakringar ABs kapital forvaltas bade internt och med hjalp
av externa forvaltare. Fondbolagets svenska aktie- och rantebarande
tillgdngar forvaltas internt likval som kapitalforvaltningens rante-
barande tillgangar i hallbarhetsinriktade obligationer samt enskilda
noterade och onoterade aktieinnehav.

Ovriga investeringar forvaltas av externa forvaltare genom
fonder och diskretiondra mandat. Malsattningen ar att valja externa
forvaltare som integrerar hallbarhet i férvaltningen och dgarar-
betet. Vid upphandling av nya forvaltare stélls hallbarhetskrav som
sedan foljs upp arligen. Det géller externa forvaltare av de egna
fonderna, externa forvaltare knutna till Lansférsakringars fond-
forsékringsutbud och i investeringsportféljerna.
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Hallbarhetsanalyser ar en integrerad deli investeringsprocessen
for de av Fondbolaget internt forvaltade fonderna. Information fran
bolag samlas in genom ett standardiserat frageformulér och kom-
pletteras med egen analys av rapportering, uppféljande méten och
extern analys. Bolagen ges ett hallbarhetsbetyg med skala fran icke
godkant till val godkant. Malet &r att alla innehav i fonderna ska ha ett
hallbarhetsbetyg och att majoriteten av innehaven i fonderna ska ha
ett hallbarhetsbetyg med betyget val godként. Syftet med analysen
ar att identifiera bolag som bedéms ha langsiktigt hallbara affars-
modeller samt god hantering av sina risker och méjligheter kopplat
till hallbarhet. Vilka hallbarhetsfragor som ar viktigast for bolagen
beror pa vilken typ av verksamhet bolaget bedriver vilket innebér att
klimatrisker kan vara en mer eller mindre vasentlig del av analysen.

I de internt forvaltade aktie- och rantefonderna gors inga investe-
ringar i bolag som utvinner eller producerar fossila branslen. Inte
heller i bolag som generar el fran forbranning av fossila branslen.

Kapitalforvaltning arbetar med att identifiera och minska klimat-
risker i sina investeringar genom en systematisk process vid alloke-
rings- och investeringsanalyser, val av investeringar eller externa
forvaltare, samt paverkansdialoger. Genom att integrera hallbarhets-
faktorer, jamte finansiella, i allokerings- och investeringsanalyser
samt -beslut kan klimatrisker minskas samtidigt som investerings-
mojligheter identifieras.

Minst tva ganger per ar genomfor Kapitalforvaltningen analyser
av klimatavtryck fran noterade aktier, direktagda fastighetsbolag och
foretagsobligationer utgivna av noterade bolag. Resultatet, och
avtryckets utveckling, rapporteras till respektive portféljs investe-
ringskommitté och styrelse. Underlagen anvands till strategiska
allokeringsanalyser, eventuella portféljférandringar och investe-
ringsbeslut.

Ett arbete pagar kring vidareutveckling av klimatavtrycksanalyser
for att tacka flera tillgangsslag, och darmed en storre del av inves-
teringsportféljerna. Under 2022 planeras en ny matning av klimat-
avtrycket for obligationer, emitterade av dver- och mellanstatliga
organisationer. Avtrycket fran dessa tillgdngar har analyserats tidi-
gare, men ingen uppdaterat matning gjordes under 2021.



Riskhantering

For Fondbolagets egna fonder beraknas koldioxidavtrycket en gang
per ar. Avtrycket aterrapporteras till Fondbolagets ledningsgrupp
och publiceras externt. Portféljernas koldioxidavtryck &r en del i
underlaget vid upphandling av externa forvaltare. Under 2021 genom-
fordes forandringar i tva av de externt forvaltade fonderna med
syfte att minska fondernas koldioxidavtryck.

Paverkansdialoger fors med bolag kring klimat- och hallbarhets-
fragor. Dialoger fors bade reaktivt nar en incident har intréffat och
i forebyggande syfte for att sakerstalla att bolag hanterar klimat-
och hallbarhetsrisker. Paverkansdialogerna omfattar bolag i bade
de egna fonderna och investeringsportféljerna. Lansforsakringar AB
ar med i olika klimatrelaterade investeringsinitiativ som Climate
Action 100+ for att paverka de storsta utslapparna av vaxthusgaser.
Representanter for Lansforsakringar AB har inom ramen for Climate
Action 100+ varit delaktiga i dialoger med Volvo AB, SSAB, Delta Air-
lines och Gazprom. Dartill &r koncernen delaktig i tva initiativ som
koordineras av UK-baserade stiftelsen FAIRR och som fokuserar pa
hallbara proteiner samt livsmedelssektorns klimatpaverkan. Under
2021 har Lansforsakringar AB ocksa stottat CDPs Science Based
Target-initiativ som syftar till att paverka bolag med stor klimat-
paverkan att satta vetenskapligt baserade klimatmal. Vidare har
Lansforsékringar Liv undertecknat ett klimatupprop till varldens
regeringar infor klimattoppmotet COP26. Regelbundna dialoger

EXKLUDERINGSKRITERIER PER DEN 31 DECEMBER 2021

fors med de av Lansférsakringar AB direktdgda fastighetsbolag och
skogsbolag om bland annat deras klimatavtryck och hantering av
klimatrelaterade risker. For de internt férvaltade fonderna tar fér-
valtarna upp klimatrelaterade fragor i sina moéten med bolagen da
det ar relevant.

Fondbolaget rostar pa bolagsstammor pa den amerikanska
marknaden for ett antal utvalda bolag. Bolagen &r utvalda utifran
att de bedoms ha relativt sett hoga ESG-relaterade risker. Under
stdmmosasongen 2021 har Fondbolaget rostat for ett antal klimat-
relaterade aktiedgarforslag, daribland for rapportering av bolagens
klimatrisker. Kapitalforvaltningen rostade under 2021 for sina direkt-
agda aktier i noterade skogsbolag.

Exponeringen mot bolag verksamma inom fossila brénslen har
sedan 2015 successivt minskat och omséttningsgranserna for
exkludering av kol, olja och gas har skarpts genom aren. Under 2021
sénktes omséttningsgransen for kraftforsorjningsbolag verksamma
inom prospektering och konventionell utvinning av olja och gas fran
> 50 procent till >5 procent. Per utgangen av 2021 var 6ver 500 bolag
uteslutna att investera i, varav 113 bolag aterfanns i det globala
referensindexet MSCI ACWI. Exkluderingslistan finns pa hemsidan
och uppdateras (6pande. Gallande exkluderingskriterier omfattar
direktinvesteringar i investeringsportféljerna och investeringar i
Fondbolagets fonder.

s Gruvbolag med > 5 procent av omséttningen fran férbranningskol.
s Kraftforsorjningsbolag med > 5 procent av omsattningen fran forbréan-

ningskol, med undantag for utvalda bolag som bedéms stalla om sin verk-
samhet. Det innebdr att investeringar kan goras i kraftférsorjningsbolag
som har upp till 20 procent av omsattningen fran férbranningskol om
bolagen har satt upp mali enlighet med Parisavtalet och/eller att omsétt-
ningen fran férnybar energi éverstiger omsattningen fran fossila branslen.
Bolag med > 5 procent omsattning fran okonventionell utvinning av olja . . U- .

och gas (exempelvis oljesand, "fracking” och utvinning av gas fran kol).

bolag som bedéms stalla om sina verksamheter.

Kraftforsorjningsbolag med > 5 procent omséttning fran prospektering
och konventionell utvinning av olja och gas, med undantag for utvalda
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Investeringsmdéjligheter

For att 6ka andelen klimatsmarta investeringar, och for att sam-
tidigt mota en 6kad efterfragan pa hallbarhetsinriktade produkter
och tjanster fran kunder erbjuder Lansforsékringar egna hallbarhets-
inriktade fonder som tar 6kad hansyn till hallbarhet i forvaltningen
jamfort med det évriga fondutbudet. I dagslaget finns fem hallbar-
hetsinriktade fonder i utbudet. Dessa var sedan tidigare Lansforsak-
ringar Global Klimatindex, Lansférsakringar Global Vision, Lansfor-
sékringar Foretagsobligation Vision och den Svanenmarkta fonden
Lansforsakringar Sverige Vision. Under aret utékades de hallbarhets-
inriktade fonderna med fonden Lansforsakringar Smabolag Sverige
Vision. Ambitionen ar att utéka antalet hallbarhetsinriktade fonder
med fler fonder i andra fondkategorier framéver.

Lansforsakringar AB ser investeringar i hallbarhetsinriktade
(grona, sociala och tematiska) obligationer som en majlighet att
generera avkastning och samtidigt finansiera hallbara och klimat-
inriktade projekt. I investeringsportfoljerna har investeringarna
i dessa instrument successivt okat och uppgar till dver 16 procent
av totalt forvaltat kapital. De hallbarhetsinriktade obligationerna
analyseras infor investering och foljs sedan upp regelbundet utifran
uppskattad hallbarhetseffekt, till exempel undvikna CO,-utslapp
och hur stor andel av medel som allokeras till de av FNs globala mal
som Lénsforsakringar AB har prioriterat hogst, bland annat mal 7 om
hallbar energi och mal 13 om att bekdmpa klimatférandringar.

De flesta iinvesteringsportfoljerna har direktagda innehav i note-
rade eller onoterade skogsbolag. Dessa bolag bedoms langsiktigt ha
goda férutsattningar att bidra till bade avkastning och till samhélls-
omstallningen. Skogsravara kan ersatta fossila branslen och andra
material som ar CO,-intensiva, exempelvis genom en 6kad anvénd-
ning av trakonstruktioner i byggnader, cellulosa i batteritillverkning,
utfasning av plastprodukter som ersatts med pappersprodukter,
samt att biprodukter som grenar kan anvandas for produktion av
biobrénslen. Skogsbolagen kan &ven upplata sin mark for fornybar
energiproduktion. I och med att bolagens skogsbestand har en netto-
tillvaxt beddms skogens upptag av koldioxid dverstiga utslappen
fran skogsbolagens verksamhet.

Riskhantering kreditgivningsaffaren

De klimatrelaterade riskerna minskas genom att bankverksamhetens
utldning ar valférdelad geografiskt samt med lagt genomsnittligt
[@neengagemang per kund. Det stélls dven hoga krav pa kundernas
aterbetalningsformaga och pa sakerheternas kvalitet.



Riskhantering

Bankens kreditpolicy slar fast att hallbarhetsrelaterade riskers
paverkan pa aterbetalning och sakerheter ska bedémas. Instruktioner
for hur hallbarhetsrelaterade risker ska bedémas har fortydligats

i riktlinjer, kredit-pm och checklistor som stéd till verksamheten.
Dessa galler fran 1 december 2021 och innebar stérre fokus pa hur
framtida klimatrisker paverkar kredittagarens verksamhet och ater-
betalningsformaga. En forstudie om att erbjuda grona bolan samt
att emittera en gron obligation fortgick under 2021 och planeras
genomfdras under 2022.

Riskhantering i forsakringserbjudandet

For att minska risken for 6kade skadekostnader for vaderrelaterade
forsakringsskador fokuserar riskhanteringen inom skadeférsakrings-
verksamheten pa att forutspa och férebygga sadana skador. I arbetet
med att forebygga naturskador ingar att analysera omvarlden och
att folja den vetenskapliga och tekniska utvecklingen.

Lansforsakringar AB arbetar, tillsammans med lansforsékrings-
gruppen, med att informera och utbilda medarbetare, kunder, myn-
digheter och beslutsfattare i samhéllet for att paverka utvecklingen
mot ett robustare samhalle. Raden handlar om hur man bést forbe-
reder sin fastighet, sin skog, sig sjalv och sin familj for att minimera
riskerna for naturskador. Arbetet med férebyggande atgarder syftar
till att minska forsakringsriskerna i utsatta omraden. Utifran Lans-
forsakringars malsattning att skapa ett robustare samhalle finns
goda mojligheter att paverka kommuner och lansstyrelser i deras
planering och byggande. Med hjalp av Lansforsakringars statistik
kan riskomraden identifieras. Lansforsakringar AB underséker moj-
ligheterna att infora battre hjalpmedel for att geografiskt beskriva
riskexponeringen. En sadan kartlaggning ger klara mojligheter att
stotta och paverka savél enskilda fastighetsagare som kommuner
i deras hantering av naturskaderisker.

Utdver det proaktiva arbete som gors tillsammans med lansfor-
sakringsgruppen sa uppdateras aven gruppens aterférsakringspro-
gram regelbundet for att sékerstalla [6pnade l@amplighet i forhallande
till beslutade strategier och utveckling pa forsakrings- och aterfor-
sakringsmarknaden. Ett l@ampligt utformat aterforsakringsprogram
beslutas av styrelsen och hjélper inte bara till att hantera klimat-
risken i Lansforsakringar ABs andel av terforsékringspoolen utan
hanterar dven klimatrisken for hela gruppen.

Projekt for att bedoma
klimatrisker

Trots det arbete som gors
for att forebygga klimat-
relaterade risker och skador
behdvs okad kunskap. Till- Insuring the

. limate transition
sammans med ett tjugotal =T L
ledande forsakringsbolag
och aterforséakrare fran hela
varlden har Lansforsakringar
AB varit med och utvecklat
metoder for att identifiera och bedéma klimatfér-
andringsrelaterade risker och mojligheter i forsak-
ringsportféljer i ett FN-projekt. I samband med
att projektet avslutades i januari 2021 lanserades
en omfattande rapport med vagledning for forsak-
ringsbranschen att bedéma effekterna av klimat-
risker. Rapporten ar den forsta i sitt slag och ar
publicerad pa PSIs webbplats.

@ Ladda hem hela rapporten pa unepfi.org




Mitetal och mal
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Lansforsakringar AB arbetar [6pande med att utveckla matetal for uppfoljning av klimatrisk for att fa en sa sammansatt bild av potentiella effekter som mojligt.
Bland annat genomfors arligen en makroekonomisk scenarioanalys inom ramen for den egna risk- och solvensanalysen, ERSA. Syftet med analysen ar att
skapa en uppfattning om hur olika ténkbara utvecklingslinjer for klimatférandringarna paverkar bolagens forvantade risk och avkastning over tid.

Makroekonomisk scenarioanalys

For analysen anvéands klimatjusterade ekonomiska och finansiella
variabler for tre olika klimatscenarion fran en extern data- och
verktygsleverantor. Klimatscenarierna omfattar bade fysiska klimat-
risker och omstallningsrisker och méjliggér en sammanhallen analys
av klimatets paverkan pa affaren. De klimatjusterade ekonomiska
och finansiella variablerna i respektive scenario har beréknats som
de momentana effekterna vid varje tidpunkt, ett tillvdgagangssatt
som bland annat foreslas av den europeiska forsakrings och tjanste-
pensionsmyndigheten EIOPA. Berakningarna har alltsa gjorts pa
statiska balansrakningar utan antagande om volymférandringar

i affaren, kapitalavkastning eller omallokeringar i bolagens investe-
ringsportféljer eller i fondforsakringskapitalet. De tre klimatscena-
rierna ar Paris Orderly Transition, Paris Disorderly Transition, och
Failed Transition. De beskrivs narmre till hoger.

Det ar viktigt att vara medveten om de stora osdkerheterna i
modeller, antaganden och resultat for den har typen av analyser.

De klimatscenarier som finns tillgéngliga idag kan oméjligt innehalla
allinformation om de omstallnings- och fysiska effekter som paver-
kar risk och avkastning. Osakerheten tilltar dessutom markant nar
analysen stracker sig 6ver langa tidshorisonter.

Under 2021 har en genomgang av analysmetoder och Kalldata
gjorts. Aven om det finns vissa skillnader utgar de flesta metoder
fran samma kalldata och scenarion varfor bedémningen &r att det
inte finns skal att andra metod i dagslaget.

EUs taxonomiférordningen, &r ett gemensamt klassificeringssys-
tem som for miljomassigt hallbara ekonomiska aktiviteter. Taxono-
min berdr Lansférsakringar ABs verksamhet inom investering, bank
och forsakring. Lansforsakringar AB har under aret arbetat med att
upphandla analysstdd och forbereda sig for den forsta Taxonomi-
redovisningen. Taxonomin kommer darfor bli ett viktigt verktyg i arbe-
tet att vidareutveckla och utoka de analyser som genomfors idag.

Paris Orderly Transition

Omstallning sker direkt med ambitids politik och laga kol-
dioxidutslapp vilket mojliggor att na Parisavtalets mal att
begransa den globala uppvarmningen till 1,5 °C ar 2100. Trots
det drabbas varlden av fysisk klimatpaverkan kopplat till det
varmare klimatet pa [ang sikt. Nagon storre marknadsséatt-
ning sker ej.

Paris Disorderly Transition

“

Samma policy- och teknikforandringar som i Paris Orderly
Transition scenariot skapas, men senare och mer abrupt.
Férsenad medvetenhet och underskattning av omfattningen
av overgangen leder till en chock for finansiella system som
ett resultat av en aggressiv marknadskorrigering av koldi-
oxidintensiva tillgangar. Stor marknadssattning inom fem ar.

Failed Transition

Varldens l@nder gor inte tillrackligt for att framja laga kol
dioxidutslapp, istallet leder den misslyckade évergangen till
en global uppvarmning pa 4°C ar 2100. Detta scenario inne-
barallvarliga konsekvenser fran fysisk klimatpaverkan, jord-
bruket drabbas hart och 6kning av bade frekvens och styrka
av extrema vaderhandelser orsakar fler och mer omfattande
skador. Mycket stor marknadssattning sker pa lang sikt.

Resultat

I grafen nedan ses utvecklingen av kapitalbasen i en typ-portf6l]
med hog andel aktier i de olika scenarierna i forhallande till en icke-
klimatjusterad makroekonomisk utveckling. For Paris Orderly Tran-
sition ar effekten begransad, men negativ, dver hela analysperioden.
Paris Disorderly Transition har en mer negativ effekt pa kort sikt
(inom 5 ar) da kapitalbasen paverkas av den marknadssattning som
orsakas av de kraftiga omstéllningsatgarderna. P4 langre sikt ater-
hamtar sig kapitalbasen och foljer samma trend som Paris Orderly
Transition. Failed Transition har liten effekt pa kort sikt men de klimat-
effekter som blir foljden av att ingen omstallning har gjorts paverkar
de finansiella marknaderna pa lang sikt och ger en negativ effekt pa
kapitalbasen som sjunker kraftigt efter 2030.

Indexerad vardeforandring pa tillgangar
Typportfélji med hég andel aktier
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Matetal och mal

Effektanalys av hallbarhetsinriktade tillgangar

i ett Paris Orderly- eller Paris Disorderly scenario

Under 2021 har den makroekonomiska scenarioanalysen komplet-
terats med en effektanalys av hur hallbarhets- och icke hallbarhets-
inriktade placeringar paverkar Lansforsakringar ABs tillgdngars
Klimatstress.

I effektanalysen har paverkan pa fonderna justerats i relation till
deras koldioxidavtryck da det antas att fonder med hogt koldioxid-
avtryck drabbas hardare i ett omstallningsscenario. Hallbarhets-
inriktade obligationers andel med inriktning mot FN:s globala hall-
barhetsmal 7 (fornybar energi) och 13 (bekdmpa klimatférandringar)
samt skogsinnehav, har hanterats pa ett liknande sétt da tillgangarna
ar tatt knutna till klimatframjande aktiviteter.

Resultatet visar att under den analyserade tidsperioden mildras
stresseffekten for respektive bolag i bade ett Paris Orderly Transition-
scenario och i ett Paris Disorderly Transition-scenario. Mildringen ar
dock inte s pass stor att den paverkar den dvergripande slutsatsen
fran den makroekonomiska scenarioanalysen.

Scenarioanalys kreditgivning

Lansforsakringar Bank har sedan 2018 6pande genomfort scenario-
analyser av bolaneportfoljen utifran TCFDs rekommendationer. FNs
klimatpanels (IPCC) langsiktiga scenarier till ar 2100 har anvants
for att uppskatta mangden vaxthusgaser i atmosfaren och utifran
scenarierna har estimat for temperaturokning och havsnivahéjning
tagits fram. Estimaten bygger pa SMHIs prognoser och har tagits
fram i samarbete med lansférsakringsgruppens naturskadespecia-
lister. Antaganden gjordes om att temperaturdkningen och havsniva-
hojningen hade en viss paverkan pa hushallens disponibla inkomst
och darmed pa hushallens aterbetalningsférmaga. Havsnivahdjningen
antogs dven ha en paverkan pa fastigheternas marknadsvarde och
darmed bankens sakerheter.

Kanslighetsanalys forsakringsaffaren

For forsakringsaffaren har en kénslighetsanalys genomforts med
syfte att kartlagga kénsligheten mot framtida klimatférandringar

i ett Failed Transition scenario. Historiska naturskadekostnader
stressas baserat pa prognoser fran rapporter som tagits fram

av PESETAY, Network for Greening the Financial System (NGSF),
Swiss Re, och SMHI. Lansférsakringar ABs forsakringsaffars storsta

naturskadeexponering &r mot egendomsforsékring dar framférallt en
6kad frekvens av framtida naturskadehandelser kan paverka netto-
skadorna. Det ar framst perilen dversvamning som i ett svenskt
sammanhang kommer paverkas av framtida klimatférandringar, till
mindre del paverkas perilerna storm och skogsbrand. Resultaten av
kénslighetsanalysen visar att affaren ar robust mot en ékad frek-
vens och omfattning pa naturskadekostnader kopplade till ett Failed
Transition Scenario. Effekten begransas av aterforsakringsskydd
som fangar storre naturskadehandelser och &ven en viss frekvens-
6kning av skador.

Aterférsakringspremien korrelerar med skadehandelser och vid
storre och dterkommande naturskadehandelser finns en risk att
extern aterforsakring blir for dyrt. Om det intraffar kommer lans-
forsakringsgruppen att tvingas byta strategi gallande hantering av
skadekostnader, likt resterande marknadsaktorer. Ett sadant strategi-
byte skulle paverka Lansforsakringar AB givet att aterforsakrings-
skydden upphandlas gemensamt med lansforsakringsbolagen.

Matmetod for att berdkna koldioxidavtryck

Som en deli arbetet med klimatrisker i forvaltningen beraknar
Lansforsakringar AB regelbundet koldioxidavtrycket fran investe-
ringsportféljerna och de egna fonderna. Koldioxidavtrycket ger ett
underlag for att bedéma klimatomstéllningsrisker, skapa forstaelse
och pa sikt kunna minska klimatpaverkan fran investeringar. Att
berdkna och rapportera koldioxidavtrycket ar en del av Lansforsak-
ringar ABs atagande till FN-initiativet Montreal Carbon Pledge
sedan 2015.

Koldioxidavtrycket mats och foljs upp med mattet "viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet”, ett matt som rekommenderas av
Svensk Forsakring, Fondbolagens forening och TCFD. Nyckeltalet
visar portféljens exponering mot koldioxidintensiva foretag uttryckt
som portféljbolagets arliga CO,e? utslapp i ton stallt i relation till
bolagets arliga intakter, fordelat pa portfdljvikt, det vill siga inne-
havets varde dividerat med det totala vardet av portfoljen. I enlighet
med rekommendationen fran Svensk Forsakring omfattar métningen
noterade aktier, direktdgda fastighetsbolag och foretagsobligationer
utgivna av noterade foretag.

Ingen uppdaterat métning av koldioxidavtrycket fran statsobliga-
tioner och andra 6ver- och mellanstatliga obligationer ("SSA") har
gjorts under 2021. En ny métning planeras under 2022. Historiskt

U Projection of Economic impacts of climate change in Sectors of the EU based on bottom-up Analysis (PESETA) https://ec.europa.eu/jrc/en/peseta-iv.
2 CO,e, eller koldioxidekvivalenter, ar ett matt pa utslapp av en viss vaxthusgas uttryckt som den méangd koldioxid som ger samma véxthuseffekt.
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data for koldioxidavtrycket av dessa tillgangar finns tillgéanglig
i Klimatrapporten 2020.

Lansforsakringar ABs malsattning ar att koldioxidavtrycket
(enligt ovan angivna matt) i investeringsportféljerna ska reduceras
med i genomsnitt 7 procent per ar fram till 2027. Malet for Fondbolag-
ets fonder &r en successiv minskning av koldioxidavtrycket. Koldi-
oxidavtrycket fran de egna investeringsportfoljerna och fonderna
redovisas pa Lansforsakringar ABs hemsida.

Koldioxidavtryck i Fondbolagets aktiefonder

Lansforsakringar AB féljer Fondbolagens Forenings rekommenda-
tioner och redovisar uppgifter om koldioxidintensitet om 75 procent
av portfdljens marknadsvarde omfattas av antingen egna utslépps-
uppgifter fran portfoljbolagen/emittenten, alternativt kvalificerade
estimat. Det innebar att uppgifter publiceras for 26 av Fondbolagets
38 fonder. Som leverantér av uppgifter om fondernas koldioxidinten-
sitet anvands Morningstar. Uppgifter om fondernas koldioxidinten-
sitet levereras av Morningstar kvartalsvis. Vid framtagande av denna
rapport var de senast tillgédngliga uppgifterna om fondernas koldi-
oxidintensitet baserade pa fondernas innehav per den sista septem-
ber 2021.

@ Mer information pa var hemsida lansforsakringar.se



Matetal och mal

I diagrammet nedan redovisas koldioxidintensitet for fonderna
samt hur detta har forandrats under 2020 samt under januari till
september 2021. Sedan sista december 2019 har koldioxidintensite-
ten minskat i 13 av de 24 som uppgifterna publiceras for. I tva av
fonderna ar minskningen ett resultat av att fondernas forvaltning
byts ut till forvaltningsstrategier med fokus pa lag koldioxidintensi-
tet. Diagrammet visar dven koldioxidintensitet for jamforelseindex
for globala aktier pa bade utvecklade marknader och tillvaxtmark-
nader samt for svenska aktier per sista september 2021. Samtliga
fonder, forutom en, har lagre koldioxidintensitet jamfort med index
for den marknad dar den investerar. Det ar Lansforsakringar Sma-
bolag Sverige Vision. Den hdgre koldioxidintensiteten forklaras av
att fonden investerar i omstallningsbolag. Ett exempel ar SSAB som
i dagslaget har hoga utslépp av koldioxid men dar samtidigt stora
satsningar gors for att stélla om till fossilfri verksamhet.

Koldioxidavtryck i investeringsportfoljer

Noterade aktier

Koldioxidavtrycket fran noterade aktieinnehav var per den 31 decem-
ber 2021 mellan 7 och 9 ton CO,e/Mkr intékter?. Avtrycket for aktie-
innehaven i samtliga portfdljer var i snitt 55 procent lagre an det
globala jamfdrelseindexet MSCI ACWI och 45 procent lagre &n jam-
forelseindexet MSCI World. Det innebar att aktieinnehaven i port-
foljerna vid méttillfallet sammantaget var mindre koldioxidintensiva
i jamforelse med bolagen som ingar i jamférelseindex. Jamfort med
matningen per den 31 december 2020 har koldioxidavtrycket mins-
kat i alla investeringsportféljer med i snitt 14 procent.

Portfdljernas koldioxidavtryck paverkas av olika faktorer. Under
2021 implementerades en del regionala allokeringsforandringar,
striktare exkluderingskriterier gallande koldioxidintensiva sektorer
samt uppdaterade beddmningar av enskilda omstallningsbolag.
Portfdljernas koldioxidavtryck paverkas ocksa av férandringar i
indexsammansattningen, fondernas sammansattning (galler vid
fondinvesteringar), underliggande bolags utslapp samt tillganglig-
heten och kvalitet av data.

I enlighet med Svensk Forsakrings uppdaterade rekommendation
berdknas sedan 2020 ocksa koldioxidavtrycket fran direktagda fastig-
hetsbolag och foretagsobligationer utgivna av noterade foretag.
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Koldioxidavtryck for aktie- och blandfonder, jamfért med benchmark
Viktad genomsnittlig koldioxidintensitet (ton Co ,e/Mkr)
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U Utslappsdata kommer fran den brittiska analysfirman Trucost. Trucost anvéander data for de véaxthusgaser som ingar i Greenhouse Gas Protocol Corporate Standard, omréknat till koldioxidekvivalenter. Data avser direkta utsldpp samt indirekta utslapp fran konsumtion
av el, varme och anga, enligt standarden bendmnda scope 1 och 2-utslapp. Data for foretags indirekta (scope 3), kopplat till exempelvis produkters anvandning eller till leverantorskedjan, ingar inte i underlaget och berakningen. Fér manga sektorer aterfinns en stor del
av klimatutslappen just indirekt. Pa grund av begransad tillgang pa data och metodmassiga utmaningar i berédkningen av dessa utsldpp rekommenderar Svensk Forsakring for narvarande att inte inkludera indirekta utslapp (scope 3) i koldioxidavtrycket.
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Det sammanvagda koldioxidavtrycket for noterade aktier och direkt-
agda fastighetsbolag for investeringsportfoljerna var i snitt 7 ton
CO,e/Mkr per den 31 december 2021. Portféljerna hade per 31
december 2021 ingen exponering mot féretagsobligationer utgivna
av noterade foretag.

Hallbarhetsinriktade obligationer

Lansforsakringar ABs mal for 2021 &r att 15 procent av marknads-
vardet av portféljens totala tillgangar ska vara investerade i hallbar-
hetsinriktade obligationer. Per 31 december 2021 hade 21,3 Mdkr
investerats i hallbarhetsinriktade obligationer, motsvarande 16
procent av total forvaltad volym i investeringsportféljerna. Darav
bidrog runt 5,4 Mdkr till FNs globala mal 13 "bekampa klimatforand-
ringarna” och runt 4,7 Mdkr till mal 7 "hallbar energi”. En samman-
stéllning 6ver volym, bidrag till globala mal och emittenter for inves-
teringar i hallbarhetsinriktade obligationer finns pa hemsidan.

Framatblickande analys koldioxidutslapp

For att fa battre forstaelse for i vilken utstrackning de institutionella
investeringsportfoljernas koldioxidutslépp ligger inom de granser som
kravs for att begransa den globala uppvarmningen i linje med Paris-
avtalet gors framatblickande analyser av portfoljernas klimatutslapp.
Analyserna fokuserar pa portféljernas paverkan pa klimatet och
prognos av portféljbolagens utslapp i relation till den klimatsmarta
visionen. De kompletterar darmed den makroekonomiska scenario-
analysen. Under 2021 pabdrjades en analys for noterade aktier med
hjalp av data fran CDP (tidigare Carbon Disclosure Project).

Kostnadsstresser koldioxidutslapp

Baserat pa koldioxidavtrycken i Lansférsakringar ABs investerings-
portfoljer gors uppskattningar av den potentiella kostnaden, pa

ett ars sikt, for Lansforsakringar AB att kopa utslappsratter mot-
svarande storleken pa koldioxidavtrycket. Berakningarna gérs
utifran Network for Greening the Financial System (NGSF) och
International Energy Agencys (IEA) estimerade koldioxidpris for att
uppna koldioxidneutralitet ar 2050. Resultatet visar att utslapps-
kostnaden skulle kunna vara i storleksordningen 180 Mkr under
nastkommande ar. Resultatet bor tolkas med forsiktighet pa grund
av de stora osakerheterna i antaganden och skattningar av pris-
utvecklingen pa utslappsratter och koldioxid.

Kostnadsstress koldioxidutslapp 2021Q2 2020 Q2
Pris koldioxidutslapp, kr per ton 572 282
Utslapp LFABs Institutionella

portféljer i ton (Scope 16 2) 159 075 208 000
Scenario (Kostnad, Mkr)

IEAs Net Zero-scenario? 100 64
NGFS Net Zero-scenario? 123 79
100% pris6kning pa ett ar 182 117

U I International Energy Agencys (IEA) prognos fér att na klimatneutralitet 2050 projiceras
priset till 130 USD per ton Co2e ar 2030, vilket motsvarar en prisékning med cirka
10 procent per ar.

2 I Network for Greening the Financial Systems (NGSF) prognos fér att uppné klimatneu-
tralitet 2050 projiceras priset till 800 USD per ton Co2e ar 2050. Priset har antagits
realiseras 2030, vilket motsvarar en prisékning pa cirka 35 procent per ar.
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Koldioxidutslapp fran verksamheten
I den egna verksamheten ar miljopaverkan relativt begransad och
bestar framst av tjansteresor samt el och uppvarmning i kontors-
lokaler. Alla affarsenheter och enheter har aktiviteter och mal for
minskad miljopaverkan i sina affarsplaner for saval 2021 som 2022.
De kontorsfastigheter som Lansforsakringar AB hyr av Humle-
garden Fastigheter AB ar miljoklassade som lagenergiforbrukande
och certifierade enligt BREEAM med betyget Very Good. 100 procent
fornybar el anvéands i fastigheterna och fjarrvarme anvénds for upp-
varmning. Arbetssatten ses kontinuerligt ver for en mer energi-
effektiv elforbrukning och uppvarmning och som ett led i detta
anvands LED-belysning och energistyrningsatgarder.
Verksamhetens utslapp for 2021 uppgick till 171 (241) ton, varav
102 (153) ton avsag tjansteresor. For 2021 var malet att minska
utslappen fran tjansteresor med 20 procent jamfort med 2019.
Minskningen blev 85 procent till foljd av minskade tjansteresor pa
grund av pandemin. Malet for 2022 &r att minska de direkta utslappen
fran tjansteresor med 15 procent jamfért med 2019.

Koldioxidutslipp, ton 2021 2020 2019
Scopel
Tjanstebilar 245 488 1176

Koldmedia pafyllning - - -

Scope 2

Fjarrvarme? 584 397 635
Scope 32

Tjansteresor, flyg 648 862 5405
Tjansteresor, privatbilar 125 17.8 36,3
Verksamhetsel? 36 334 385
Fastighetsel? 14 123 15
Fjarrvarme? 56 25 43
Fjarrkyla? 0 0 0
Totalt koldioxidutsldpp i verksamheten 170,8 2408 812,0
Koldioxidutslapp per anstalld 01 01 0.4

Uppdelning i scope i enlighet med GHG-protokollet.

U Market-based utslapp enligt GHG-protokollet, for el och fjarrkyla uppkommer endast
utslapp i scope 3. Emissionsfaktorer kommer fran leverantérer av respektive energislag.
Minskningen av utsldppen fran verksamhets- och fastighetsel mellan ar 2021 och 2020
beror framférallt pa nya berékningar av emissionsfaktorer enligt GHG-protokollet.

2 Emissionsfaktorer fran resebyra avseende flyg, fran Trafikverket avseende privatbilar och
leasingpartner avseende tjanstebilar. For tjdnstebilar beraknas emissionsfaktorn som ett
genomsnitt av samtliga tjénstebilar. Utslappen fran tag uppgick 2021 till 1,5 kg, emissions-
faktor fran SJ.
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Jamliorelse av klimatscenarier

Scenario Scenario Scenario

Paris Orderly Transition Paris Disorderly Transition Failed Transition

PARISAVTALETS MAL Politiska och sociala
UPPNAS organisationer i alla varlds-
regioner reagerar snabbt

Genomsnittlig global
uppvérmning ar 2100 och strukturerat for att
genomfora rekommenda-
1 5 o ‘ tionerna i Parisavtalet.
? De omedelbara atgar-
(motsuvarar IPCC RCP 2.6)

derna mojliggor att de
globala koldioxidutslappen
borjar minska redan 2020. Efterfragan pa kol, olja och gas
minskar dramatiskt och andelen fornybar energi i elpro-
duktion okar till cirka 70 procent fram till 2050.

Andelen elfordon uppgar till cirka 70 procent ar 2050
och en stor andel av de konventionella fordon som finns
kvar anvander biobranslen istallet fér bensin eller diesel.

Netto-nollutslapp uppnas 2066 men fysiska forand-
ringar blir trots det patagliga pa grund av slapande effek-
ter vilket paverkar ekonomin. Uppskattningsvis 6kar klimat-
relaterade extrema vaderhandelser med 20 procent fram
till 2050.

PARISAVTALETS MAL P lang sikt nar Paris
UPPNAS Orderly och Paris Disor-
derly samma utveckling,

Genomsnittlig global o
uppvirmning ar 2100 det vill sdga man klarar
Parisavtalets mal. Pa kort
1 5 o‘ sikt agerar daremot sam
? hallet lAngsamt och ostruk-
(motsuvarar IPCC RCP 2.6)

turerat i Paris Disorderly-

scenariot. Det férsenade

agerandet leder till en pl6tslig omvardering av tillgangar

som ar direkt eller indirekt relaterade till koldioxidintensiv

ekonomisk verksamhet. Den plétsliga omvarderingen kan

utlosas av flera olika triggers:

= Plétsligt genomférande av politiska atgarder.

= Ovantade tekniska genombrott.

= Plotsliga forandringar i konsument- eller investerarménster.

= En hastig forsaljning av fossila bransletillgangar nar
investerare inser risken med att halla dessa i sina port-
foljer. Detta kan leda till en tavling mot botten, dar inves-
terare forsoker bli av med dessa tillgdngar sa snabbt som
mojligt. Forlusten skulle kunna spridas dver den reala
ekonomin och kan hota hela industrier som &r beroende
av inkomster fran fossila branslen.

Denna ovantade och aggressiva marknadsreaktion orsakar
en okad osakerhet och en hdg volatilitet vilket sprider en
misstro éver hela marknaden. Den snabba utvecklingen har
sdledes en negativ systemisk inverkan pa finansmarknaden
och ekonomin som helhet.

Paris Disorderly Transition inkluderar samma fysiska
risker som Paris Orderly Transition. Dartill sa omvarderas
aktier och obligationer pl6tsligt ar 2024 med 6kad volatilitet
ar 2025 som foljd.

PARISAVTALETS MAL Samhallet agerar inte och
UPPNAS EJ misslyckas darfor med att

Genomsnittlig global sanka koldioxidutslappen.
Det varmare klimatet

uppvarmning ar 2100
paverkar samhallet brett

4 o C och oférutsagbart, bland
(2°C ar 2050)

annat djur och manniskors
(motsuarar IPCC RCP 8.5) halsa, jordbruk, produktivi-

tet, matpriser, infrastruk-
tur, forsakringsbarhet, strandade tillgangar med mera.

En 6kning vantas av bade frekvens och styrka av
extrema vaderhandelser som orsakar fler och mer omfat-
tande skador. Mycket stor marknadsnedsattning sker pa
langre sikt. Kostnader for extrema vaderhandelser vantas
bli 20 ganger sa hoga 2100.

Efter flera svara extrema vaderhandelser blir markna-
den medveten om den lagre forvantade marknadsutveck-
lingen som vantas pa grund av dessa forvantade fysiska
konsekvenser, som prisas in fran ar 2025 och leder till en
stor marknadsnedsattning pa sikt.
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Utveckling fortsatt arbete
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Utvecklingspunker enligt Lansforsdkringar ABs TCFD-rapport 2020 samt utfall och nésta steg

STYRNING

Fordjupade utbildningar kring identifierade
Klimatrisker. Pabdrija arbetet att fortydliga hur
Klimatrisk beaktas i Lansforsakringar ABs erbju-
danden och i affarskritiska processer. Ta steg
for att pa sikt integrera klimatriskrapportering
med arsredovisningen.

Vad Lansforsakringar AB har gjort under 2021

Under 2021 har flera utbildningar genomforts for att ytterligare
6ka kunskapen och forstaelsen kring klimatrisk.

Ett arbete att ta fram en klimatriskmanual fér produktomra-
den har paborjats. Med "klimatriskmanual” avses ett internt
dokument som stottar verksamheten i att férklara hur klimatrisk
beaktas i affaren, som en del av att integrera TCFD-rekommen-
dationerna i verksamheten.

Klimatriskrapportering enligt TCFD har pa en évergripande
niva integrerats i arsredovisningen. Beslut fattades att parallellt
fortsatta med den fristaende klimatriskrapporten.

Lansforsakringar ABs styrelse faststallde under 2021 risk-
aptit och riskstrategi for klimatrisk som en del av den arliga
oversynen.

Nasta steg

Ytterligare satsningar pa kunskap och aktiviteter omkring
klimatet och naturskador.

Fortsatt arbete mot att integrera klimatriskrapporteringen
i arsredovisningen.

Fortydliga hur klimatrisk beaktas i Lansforsakringar ABs
erbjudanden och i affarskritiska processer.

STRATEGI

Fortsatta utvecklingen av klimatriskworkshopar
och deras resultat med bland annat information
fran FN-projektet. Workshoparna ska tydligare
identifiera klimatrelaterade mojligheter.

Vad Lansforsakringar AB har gjort under 2021

Fler Klimatriskworkshopar for att identifiera klimatrisker
och mojligheter har genomforts med ett 6kat fokus pa
klimatrelaterade mojligheter.

Nasta steg

Planeras att fortsatta utveckla klimatriskworkshoparna med
fokus att integrera identifierade risker och mojligheter i affars-
planeringen.
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RISKHANTERING

Oka omfattningen av klimatanalyserna. och
fanga upp fler delar av verksamheten (exempel-
vis forsakringsbestand).

Vad Lansforsakringar AB har gjort under 2021

Tidigare analyser har kompletterats med effektanalyser pa sak-
forsakringssidan samt en utvardering av skillnader i risk mellan
tillgangar med olika hallbarhetsinriktningar. Mer information
finns i rapporten.

En uppfoljning av implementeringen av beslutad riskstrategi
har genomforts under aret.

Antalet hallbarhetsinriktade fonder samt "ljusgréna” fonder
enligt Disclosureforordningen har 6kat under aret samtidigt
som striktare exkluderingskriterier for fossila branslen har
implementerats. Aven nya forvaltningsstrategier har inférts
i tva fonder med syfte att sénka fondernas koldioxidavtryck.

For egna investeringsportfoljer har investeringarna i hallbar-
hetsinriktade obligationer successivt 6kat under dret. Aven
exponeringen mot tillvaxtmarknader har reducerats under aret
bland annat med anledning av hdga CO,-utslapp och forhéjda
fysiska klimatrisker relativt manga utvecklade marknader.

MATETAL OCH MAL

Utveckla den verksamhetsovergripande klimat-
analysen for att fanga upp mer an makroekono-
miska faktorer.

Fortsatta att utbilda och férankra resultaten
fran FN-projektet.

Vad Lansforsakringar AB har gjort under 2021

Kompletteringarna av tidigare metoder for uppskattning av
klimatrisken har inkluderat kanslighetsanalys av effekterna pa
sakforsakringsaffaren och skillnaden i bidrag av investeringar
med olika hallbarhetsinriktningar.

Under aret har medarbetare haft méjlighet att via webinars
att ta del av resultatet fran FN-projektet, vilket ar en del av att
Lansférsakringar ABs medverkande i natverket via FN "PSI”
(Principles for Sustainable Insurance).

Arbetet med att ytterligare bryta ner klimatriskaptiterna
inom koncernen och sakerstalla kopplingarna mellan aptit och
matetal for klimatrisk har paborjats men arbetet kommer fort-
satta under nasta ar.

Omfattningen av egna portféljers CO,-avtryck har utékats
till att aven inkludera foretagsobligationer utgivna av noterade
bolag samt onoterade direktagda fastighets- och skogsbolag
under dret, utover sen tidigare noterade aktier. Nya nyckeltal i
linje med Svensk Forsakrings rekommendation har ocksa imple-
menterats i uppféljning och rapportering.
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Nasta steg

Fortsatt arbete med att ytterligare 6ka antalet hallbarhetsinrik-
tade fonder samt fonder som forvaltas med malsattning om lagt
koldioxidavtryck.

Fortsatta paverka bolag i Lansforsakringar ABs egna fonder
och investeringsportfoljer, i egen regi och tillsammans med
andra, att satta vetenskapliga utslappsmal och utveckla verk-
samheten i linje med Parisavtalets mal.

Arbeta vidare med att integrera klimatrisk i forsakringsrorel-
sen samt utveckling av det skadeforebyggande arbetet.

Utvardera alternativa metoder for klimatriskmodellering.

Nasta steg

Likt beskrivet ovan planeras ett fortsatt arbete for att utveckla
den verksamhetsévergripande klimatanalysen for att fanga upp
mer an makroekonomiska faktorer.

Utbildning och forankring av resultaten fran FN-projektet
planeras fortsatta i verksamheten under nasta ar.

Under 2022 kommer ytterligare arbete géras for att tydligare
koppla ihop riskaptit med matt och matetal for att sakerstélla
relevans av uppfoljningen-2022

For egna fonder och investeringsportféljer verka for att
utoka tillgangen till scope 3 klimatdata och tillhorande analys-
verktyg for indirekta utslapp samt ut6ka tackningen av CO,-
analys till fler tillgangsslag och enskilda innehav.

Ta ytterligare steg framat i arbetet att mata verksamheters
CO,-avtryck.
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