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Avser investeringsportfoljerna Linsforsikringar Liv Gamla Trad, Nya Trad
och Nya Virlden samt Lansforsikringar Fondliv Garantiférvaltning

Klimatet dr ett prioriterat omrade for Lansforsakringar. | rapporten redovisas koldioxid-
avtrycken for de Trad- och Garantiportfoljer som Kapitalférvaltningen inom Lansforsakringar
Liv forvaltar. Avtrycket per arsskiftet 2022/2023 redovisas tillsammans med utvecklingen
over tid. Rapporten dr utvecklad i enlighet med Svensk Forsédkrings rekommendation.
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Introduktion

Forskarvdrlden ar i stort sett 6verens om att
jordens medeltemperatur stiger, och att det
framst beror pad manniskans forbranning av de
fossila branslena kol, olja och gas. Forbranningen
medfor hojda koncentrationer av vaxthusgaser,
vilket bidrar till att medeltemperaturen stiger. |
vart komplexa klimatsystem kan en 6kad global
medeltemperatur leda till forandringar som i sin
tur medfér allvarliga konsekvenser for bade
naturen och vart samhalle.

Klimatforandringar kan utgora en direkt finansiell
risk for Lansforsakringar i form av paverkan pa
forsakringsaffaren (6kade forsakringskostnader),
kreditgivningen (underliggande sakerheter kan
paverkas) och investeringar (kostnader eller
andrade forutsattningar for bolag som finns i
investeringsportfoljen). Denna rapport beror
koldioxidavtrycket for investeringar knutna till
Lansforsakringar Livs Tradportféljer och Fondlivs
Garantiportfolj. Mer information om hur
Lansforsakringar AB-koncernen dvergripande
hanterar klimatrisker finns i Klimatrapporten
2022, utformad i enlighet med Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
rekommendationer (via [&nk).

Lansforsdkringars klimatsmarta vision

For att bromsa den globala uppvarmningen

maste en skyndsam omstallning av samhallet ske.

Bade utvinningen och anvandningen av fossila
branslen behéver minska. Samtidigt behovs
Okade satsningar pa klimatsmarta och
koldioxidsnala losningar som bidrar till en hallbar
samhallsutveckling i alla dess dimensioner.

Med utgangspunkt i att begransa
klimatforéandringar i linje med Parisavtalet har
Lansforsakringar AB-koncernen antagit en
langsiktig klimatsmart vision. Malsattningen for
koncernen ar att bli klimatpositiv 2045.

Utifran koncernens vision har Lansforsakringar
Liv antagit klimatrelaterade delmal fér egna
investeringsportfoljer som stracker sig till 2027.
Malen ska syfta till att minska klimatrisker, bidra
till klimatanpassning och stodja omstallningen till
ett mer hallbart och klimatsmart samhalle. Ett av
de nyckeltal som f6ljs upp och redovisas har ar
utvecklingen av koldioxidavtrycket 6ver tid.

1 BEKAMPAKLINAT-
FORANDRINGARNA

O

Den klimatsmarta visionen utgor dven en del av
arbetet med FNs Agenda 2030. Att bekdampa
klimatforéandringarna ar ett av de 17 globala
malen for hallbar utveckling som antogs av FN:s
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medlemslénder 2015. Mal 13 om att bekdmpa
klimatférandringar ar det globala mal som
Lansforsakringar prioriterar hogst.

Arbetet med att na delmal och ldngsiktiga
klimatmal for investeringsportféljerna, inom
ramen for den klimatsmarta visionen, tar sin
utgangspunkti att tillampa olika ansvarsfulla
investeringsstrategier i férvaltningen:

Valjain

e De mest klimateffektiva bolagen per sektor.

e "Losningsbolag” - bolag som
tillhandahaller produkter och tjanster som
begransar klimatférandringarna.

e “Omstallningsbolag” - bolag som paborjat
omstallningen av verksamheten, till
exempel genom skifte fran fossil energi till
fornyelsebar energi.

e Hallbara obligationer dar medel finansierar
projekt och l6sningar med positiva
klimateffekter (reduktion och/eller upptag
av CO2-utslapp).

Paverka

e Utvalda bolag avseende deras
klimatpaverkan i syfte att forma bolagen
att satta vetenskapligt baserade
utslappsmal, successivt minska sina
utslapp i linje med Parisavtalets mal och
stélla om verksamheten.

Valja bort

e Minska eller reducera helt exponeringen
mot utvalda bolag med betydande
klimatutslapp i relevanta sektorer, sarskilt
de som saknar ambitioner att stalla om.

Introduktion koldioxidavtryck

Som en deli arbetet med ansvarsfulla
investeringar, den klimatsmarta visionen och
klimatrisker specifikt berdknas och analyseras
investeringsportfoljernas koldioxidavtryck.

! Svensk Férsakring, Rekommendation: Redovisning av
koldioxidavtryck i forsakringsforetagens

investeringsportfoljer, juni 2020

Berakning och analys av koldioxidavtrycket for
Lansforsakringar Livs och Fondlivs
investeringsportfoljer utgor underlag for att
beddma vissa sa kallade marknadsrelaterade
klimatrisker. Dessa klimatrisker ror exempelvis
pris pa koldioxidutslapp, nya skatter och
regleringar vilket kan paverka Lansforsakringar
likvdl som de bolag som finns i portféljerna.
Jamte marknadsrelaterade klimatrisker finns
aven fysiska klimatrisker. De fysiska riskerna kan
ta sin form i extrema vaderhandelser sdsom
skyfall och stormar samt permanenta
forandringar som héjda havsnivaer.

Koldioxidavtrycket utgor en del av arbetet med
att forsta och pa sikt minska klimatpaverkan
kopplat till investeringar. Vidare underlattar
analysen dialog och paverkansarbete med bolag
och, i de fall indirekta fondinvesteringar gors,
dialog med externa forvaltare gallande deras
hantering av klimatrisker. Bland annat kan vi i
dialoger betona utslappsminskning, riskhantering
och affarsstrategier som tar hansyn till
klimatfragan, samt rapportering kring utslapp.
Koldioxidavtrycket bidrar ocksa till att 6ka
transparensen gentemot vara olika intressenter.

Metod for berdkning av koldioxidavtryck

Kapitalforvaltningen inom Lansforsakringar Liv
forvaltar en rad olika tillgangsslag. For att 6ka
koldioxidavtryckets jamforbarhet mellan olika
aktorer har berakningen gjorts enligt Svensk
Forsakrings rekommendation om redovisning av
koldioxidavtryck i forsakringsforetagens
investeringsportfoljer . | enlighet med den nu
gallande rekommendationen ska
koldioxidavtrycket utover noterade aktier aven
omfatta foretagsobligationer utgivna av noterade
foretag samt direktagda fastigheter och
fastighetsbolag.

Vid redovisning av investeringsportfoljens
koldioxidavtryck ska indikatorn “viktad
genomsnittlig koldioxidintensitet” anvandas.
Indikatorn visar investeringsportfdljens
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exponering mot koldioxidintensiva foretag, dar
koldioxidintensiteten hos portfoljbolaget mats
som bolagets vaxthusgasutslapp (CO2e) i
forhallande till dess intakter. Indikatorn
rekommenderas av TCFD samt ingar som en av de
klimatrelaterade indikatorerna (PAI 1.3) i
redogorelsen for huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAl-statement) enligt EUs
Disclosure-forordning (SFDR).

CO2-utslappsdata som ska inga i avtrycket
omfattar sa kallad "scope” 1 och 2 utslapp, det vill
sdga direkta utslapp samt indirekta utslapp fran
konsumtion av el, varme och anga. Data for
”scope” 3, alltsa foretags indirekta utslapp
kopplat till exempelvis produkters anvandning,
ingdr inte i Svensk Forsakrings rekommendation.
Detta har sin grund i begrénsad tillgang till
utslappsdata och metodmassiga utmaningari
berakningen av dessa utslapp. For manga
sektorer aterfinns dock en stor del av
klimatutslappen just indirekt scope 3. Dessa
utslapp mats och féljs ddremot upp internt samt
ingar som en av hallbarhetsindikatorerna som
rapporteras i enlighet med EU Disclosure-
forordning (SFDR). Se hallbarhetsbilagor till
arsbeskeden 2022 for Liv-portfoljerna och
Garantiportfoljen (har).

Berakningarna av koldioxidavtryck i enlighet med
rekommendationen fran Svensk Forsakring
omfattar noterade aktier, foretagsobligationer
utgivna av noterade foretag samt direktagda
fastigheter och fastighetsbolag om dessa
tillgdngar finns i portfljerna och dér det finns
utslappsdata fér mer @n 75 procent av
marknadsvardet av respektive tillgdngsslag.

Kapitalférvaltningen har anvant utslappsdata fran
leverantoren S&P Trucost for berdkning av
koldioxidavtryck. S&P Trucost anvander data for
de vaxthusgaser som ingar i Greenhouse Gas
Protocol Corporate Standard, omraknat till
koldioxidekvivalenter (CO2e). S&P Trucosts data
kompletteras vid behov med utslappsdata fran
portfoljbolagens egen redovisning, t.ex. for de
direktagda fastighetsbolagen.

Sammansattning, branschinriktning och
geografi paverkar koldioxidavtrycket

Resultatet av investeringsportfoljernas berdknade
koldioxidavtryck presenteras aggregerat per
portfolj.

En portfoljs sammansattning, sektorexponering
och geografi paverkar koldioxidavtrycket. Det
innebar att en portfdlj som har investerat i
sektorer och bolag med stora utslapp -
exempelvis verksamheter kopplade till fossila
branslen, cement eller stal - sannolikt kommer att
uppvisa storre utslapp.

Koldioxidavtrycket visar en historisk
ogonblicksbild av hur utslappen fran bolagen i
portféljen sett ut. Vardena varierar i takt med att
bolagens utslapp foréandras, men ocksa genom att
portféljens sammansattning andras. Aven
vaxelkursforandringar och andrat marknadsvarde
for enskilda innehav kan paverka avtrycket.

Resultat

Koldioxidavtryck for investeringsportfdljernas
noterade aktieinnehav

Tabellen pa nésta sida visar:

e Koldioxidavtrycket for aktieinnehaven i
respektive portfolj per 31 december 2022,
uttryckt i ton CO,e/mkr intakter;

e Denackumulerade forandringen av
koldioxidavtrycket per portfolj fran basaret
2019; samt

e Koldioxidavtrycket for tva referensindex,
ett globalt index (EM+DM) och ett index for
utvecklade marknader (DM).

Koldioxidavtrycket for noterade aktieinnehav i de
olika portféljerna, per 31 december 2022, var
mellan 7,6 och 8,3 ton CO2e/ mkr intakter scope 1
och scope 2. Koldioxidavtrycket vid samma
tidpunkt for det globala referensindexet (EM+DM)
var 21,0 ton CO,e/mkr intakter och for
referensindexet for utvecklade marknader (DM)
17,8 ton CO,e/mkr intakter.

Koldioxidavtrycket for aktieinnehaven i
portfoljerna var i genomsnitt 63 procent lagre @n
det globala referensindexet (EM+DM) respektive
56 procent lagre an referensindexet for
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utvecklade marknader (DM). Att aktieinnehaven i
portfoljerna relativt sett ar mer koldioxideffektiva
innebar att portféljerna vid mattillfallet hade
mindre exponering mot koldioxidintensiva bolag i
jamforelse med de i respektive index.

Under 2022 implementerades en del regionala
och sektorspecifika allokeringsférandringar.
Vidare borjade en del av portféljernas indexnéra
fonder att folja EU:s PAB-klimatkriterier.
Bedomningar uppdaterades ocksa av enskilda
omstéllningsbolag. Portfoljernas koldioxidavtryck
paverkades ocksa av forandringar i
indexsammansattningen, fonders
sammansattning (galler vid fondinvesteringar),
underliggande bolags utslapp samt tillganglighet
och kvalitet av data.

Utveckling av koldioxidavtryck for noterade
aktier over tid

Lansforsakringar Livs malsattning ar att
koldioxidavtrycket for noterade aktier (enligt
ovan angivna matt) i investeringsportféljerna ska
reduceras Over tid i linje med antagna klimatmal.

Vid jamforelse mot basaret for malsattningen,
2019, har portféljerna minskat koldioxidavtrycket

scope 1 och scope 2 med mellan 13 och 46
procent.

Pa foljande sidor redovisas koldioxidavtryckens
historiska utveckling i grafer for de enskilda Liv-
portfdljerna samt Fondlivs Garantiportfol].

Koldioxidavtryck for investeringsportfdljernai
enlighet med Svensk Forsakrings
rekommendation

Det sammanvagda koldioxidavtrycket for
noterade aktier, foretagsobligationer utgivna av
noterade foretag samt direktagda fastigheter och
fastighetsbolag, enligt Svensk Forsékrings
rekommendation, var per den 31 december 2022
mellan 5,6 och 7,8 ton CO,e/mkr intakter.

Pa foljande sidor redovisas koldioxidavtryckens
historiska utveckling i grafer for de enskilda Liv-
portféljerna samt Fondlivs Garantiportfol]. | linje
med den gallande rekommendationen fran
Svensk Forsakring har koldioxidavtrycket
inklusive foretagsobligationer utgivna av
noterade foretag och direktdgda fastighetsbolag
uppmatts sedan arsskiftet 2020/2021.

Utvecklingen koldioxidavtrycket dver tid for noterade aktier
Enligt mattet viktad genomsnittlig koldioxidintensitet scope 1 och 2 (ton CO,e /mkr intdkter)

Lansforsakringar Liv

Nya Varlden

Lansforsakringar

Referensindex

marknader (DM)

Referensindex globalt (EM + DM)

Referensindex for utvecklade
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Lansforsakringar Livs & Fondlivs portfdljer
Koldioxidavtryck for noterade aktier (scope 1 & 2)
Indikator: viktad genomsnittlig koldioxidintensitet

25
20 e e
N - -
[ B - -
- - —
X - —
::g —— - _ - —
£ 15 T ————— ——
S
=
£
~
S 10
O
<
o
]
5
0
31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022
e | jv Gamla Trad e | v Nya Trad
e | jv Nya Varlden e FONdliv Garanti
- - - - Referensindex globalt (EM + DM) — — - Referensindex for utvecklade marknader (DM)
Lansforsakringar Livs & Fondlivs portfoljer
Koldioxidavtryck for i) noterade aktier, ii) foretagsobligationer utgivna av noterade
foretag samtiii) direktdgda fastigheter och fastighetsbolag (scope 1 &2)
Indikator: viktad genomsnittlig koldioxidintensitet
12
10

ton CO,e/mkr intdkter
(o))

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

| jv Gamla Trad  e===|jvNyaTrad  e=|iyvNyaVdrlden  e=Fondliv Garanti

Informationsklass: K1



Koldioxidavtryckets metodbegransningar och majligheter

Angreppssatten for att berdkna och analysera investeringsportfoljers koldioxidavtryck bygger pa existerande
verktyg, metoder och data. Nedan listas nuvarande begransningar men dven mojligheter framéver:

e Alla utsldpp inkluderas for ndrvarande inte i de redovisade nyckeltalen i linje med rekommendationen
fran Svensk Forsakring, sarskilt indirekta utslapp (’scope” 3) fran leverantorer eller utslapp som kan
folja av produkters anvandning. Dessa utslapp méts och foljs daremot upp intern samt ingar som en av
hallbarhetsindikatorerna som rapporteras i enlighet med EUs Disclosure-férordning (SFDR).

e Utslappsdata fran enskilda bolag &r inte alltid fullstandig, tillgénglig eller korrekt sammanstélld. Aven
vaxelkursforandringar och darmed andrat marknadsvarde for enskilda innehav kan paverka avtrycket.
e Endast vissa tillgangsslag i investeringsportfoljerna mats.

e Enskilda investeringars klimatpositiva effekter sdésom besparingar av utslapp genom produkter och
tjanster raknas inte in. Exempelvis har portfoljerna en betydande exponering mot hallbara obligationer.

o Koldioxidavtrycket kartlagger inte portfoljernas samtliga klimatrisker, sarskilt de fysiska klimatriskerna
sa som utsatthet vid extrema vaderhandelser och permanent héjda havsnivaer, eller for den delen
konsekvenser av ny klimatlagstiftning (marknadsrelaterade klimatrisker).

e  Mattet sager inte ndgot om hur val en portfélj ar positionerad mot, eller dess bidrag till, en 6vergang till
ett koldioxidsnalt samhalle och Parisavtalet.

Vill du veta mer om vart arbete inom omradet ansvarsfulla investeringar?

Pa Lansforsakrings Livs sida for ansvarsfulla investeringar (lank) hittar du mer information om bade vart
arbete med ansvarsfulla investeringar och 6vergripande inom hallbarhet.

Vid fragor om rapportens innehall, vanligen kontakta esg@lansforsakringar.se
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