Var marknadssyn

Bekvama fonder - augusti 2024

Stark borsutveckling har bytts till borsoro. Foretagsfortroendet har varit en besvikelse i juli aven om faktisk,
visserligen efterslapande data, har hallit uppe battre. Samtidigt har amerikansk arbetsmarknad borjat visa tecken
pa svagare utveckling. Rdkna med fortsatt slagig utveckling pa marknaderna i host da varderingen i indextunga
USA fortfarande ar anstrangd. USA:s robusta ekonomi saktar in. Konjunkturen globalt forblir svag ett tag till men
vi bor anda kunna fa viss bérsuppgang till arsskiftet. Vi raknar inte med fallande bolagsvinster dd underliggande
efterfragan bor fortsatta att aterhamta sig. Dampade inflationsrisker och darmed mojlighet till fler
rantesankningar bidrar. Hushallen far tillbaka kopkraft. Rantetoppen ar passerad dven om rantor forblir hoga ett
tag till. Kronan ar undervarderad langsiktigt men har klarat borsfallen hittills i augusti bra. Mojligen ett tecken pa
att det inte ar svensk ekonomi som varit problemet den har gangen.

Marknad
e Borsuppgangen kom av sig. Investerares riskaptit har ddmpats Var syn pa aktie- och rantemarknaden
och marknaden ar mer slagig. Anstréangda varderingar i USA
men mer attraktiv vardering pa andra marknader.
e Bolagsvinster aterhamtar sig i Europa. Vinster viktigare an
vardering framdver i takt med att konjunkturen normaliseras.

Smabolag sarskilt attraktiva. Aktier
e Japan har borjat strama at penningpolitiken och deras USA

aktiemarknad har gatt fran basta bors i ar till de samsta. .

° . N N Sverige ®

e Centralbanker sdnker rantor snabbare framover. Rantetoppen

definitivt passerad. Rakna med relativt hoga langrantor globalt Europa e

trots kommande rantesdnkningar. Japan
e Gapet mellan svenska och amerikanska rantor minskar. Tillvaxtmarknader [
e Foretagsobligationer ger hog l6pande avkastning. Réntor

e Kronan har klarat borsfallen den sista tiden bra. Kan starkas

mer pa sikt. Vid allvarlig kris lar dock kronan férsvagas igen. Korta obligationer
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Foretagsobligationer o

Konjunktur

¢ Inflationen har kommit ned och inflationsrisker har minskat.

e Den starka amerikanska ekonomin bromsar in nagot. Svagt
Europa bor se viss aterhamtning. Asien haller uppe battre.
Globala aterhamtning rimlig pa sikt.

e Svag fastighetsmarknad bottnar ur. Hushall i Sverige far tillbaka
kopkraft. Svensk industri gynnas av annu svag krona men
paverkas negativt av svag efterfragan fran europeisk industri.

e Kina stimulerar for att hjdlpa den anstrangda ekonomin.

Tillvaxtmarknader

Borsutveckling, aktieindexfonder, 2018-2024
Avkastning i svenska kronor, procent

A
Allokering ,f"{L
e Neutral syn pd aktier men svagt negativ syn pa USA pa grund av W
vardering. Attraktiv vardering annars. Tidigare negativ syn pa A Mt A J
Japan andras till neutral efter borsfallet dar. o
e Smabolag bér komma i kapp stora bolag pa sikt. Europa och : :
Sverige har potential nu nar vinster borjar utvecklas positivt.
e Kvalitetsbolag bor klara ny borsoro relativt val da de véxer 6ver
tid. Fastighetsbolag gynnas av lagre rantor och lag vardering.
e Obligationer viktiga for att balansera risken i en portfol]. Relativt
god [6pande avkastning pa rantepapper, dven korta papper. = EE -
e Foretagsobligationer, inklusive tillvaxtmarknadsobligationer,
ger bra diversifiering. Hogre forvéntad avkastning an
statsobligationer till mattligt 6kad risk sammanvagt.
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Bekvama fonder - allokering just nu

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portfélj av © Langa rantefonder
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen at dig och justerar regelbundet Absolutavkastande fonder
- o o s . s oo . o Globala aktiefonder

portfoljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls .
o .. . . o ® Svenska aktiefonder
pa onskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.

® Korta rantefonder

Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans Bekvam Fond Tillvaxt Bekvam Fond Potential
(Mycket lag risk) (Lag risk) (Medelrisk) (Hog risk) (Mycket hog risk)
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10 storsta innehaven 10 storsta innehaven 10 storsta innehaven 10 storsta innehaven 10 storsta innehaven
1 LFLang Réantefond 1 LF Lang Rantefond 1 LF Kort Réntefond 1 LF Sverige Vision 1. LF Sverige Vision
2. LF Kort Rantefond 2. LF Kort Rantefond 2. LFLang Réantefond 2. LF Global Vision 2. LF Global Vision
3. RobecoSAM Global SDG 3. RobecoSAM Global SDG 3. RobecoSAM Global SDG 3.  LF Smabolag Sverige 3. Robeco BP Global
Credits Credit Credit Vision Premium Equities
4. Neuberger EM DebtHard 4. LF Smabolag Sverige 4. LF Sverige Vision 4. Robeco BP Global 4. LF Smabolag Sverige
Currency Vision 5. LF Smabolag Sverige Premium Equities Vision
5. BGF Emerging Markets 5. LF Multistrategi Vision 5. Wellington Global Quality 5. Wellington Global
6. Neuberger BermanHigh 6. LF Sverige Vision 6. LF Global Vision Growth Quality Growth
Yield Bond 7. Schroder Investment 7. Robeco BP Global 6. Impax Global Equity 6. SEB Sweden Equity
7. LF Multistrategi Fund Flexible Cat Bond Premium Equiries Opportunities 7. Impax Global Equity
8. Schroder Investment 8. LF Global Vision 8. Wellington Global 7. SEB Sweden Equity Opportunities
Fund Flexible Cat Bond 9. Robeco BP Global Quality Growth 8. Wellington Global Quality 8. Wellington Global
9. LFForetagsobligation Premium Equiries 9. SEB Sweden Equity Research Quality Research
Vision 10. Wellington Global 10. LF Multistrategi 9. RobecoSAMGlobal SDG 9.  LF Multistrategi
10. BGF European High Yield Quality Growth Credit 10. Robeco Global
10. LF Multistrategi Consumer Trends

Sa viljer vi fonder

Viinvesterar i en bred uppséttning aktie- och rantefonder globalt och i Sverige som bidrar till en god riskspridning. Beroende pa var
marknadsvy 6kar/minskar vi exponeringen i fonderna och vi kan aven valutaskydda innehav. Hallbarhetsanalysen &r en integrerad del i var
investeringsprocess.

Sparhorisont

Risk 0-1ar 1-3ar 3-5ar 5-10 &r Over10 ar

Kontosparande Defensiv Stabil Balans Balans

Kontosparande Stabil Balans Tillvaxt

Du hittar hela vart fondutbud pa lansforsakringar.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du &ven vara aktiva- och
Hallbarhetsinriktade placeringsforslag. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder
och aktier kan bada 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

Innehéllsansvariga: Sebastian Hallenius, sebastian.hallenius@lansforsakringar.se och Erik Gerestrand, erik.gerestrand@lansforsakringar.se
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