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1 Inledning
1.1 Bakgrund och syfte

Syftet med denna instruktion ar att sékerstalla att Lansforsékringar Fondférvaltning AB (publ), nedan
Fondbolaget, har val fungerande och effektiva interna regler for att uppna basta méjliga resultat vid
portfoljtransaktioner och vid placering av order hos annan for att fa portféljtransaktioner utforda.

Fondbolaget stravar alltid efter att tillvarata andelsédgarnas intressen pa ett arligt, rattvist och
professionellt satt.

Externa regler om basta moéjliga resultat for vardepappersfonder och specialfonder (alternativa
investeringsfonder) finns framforallt i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
véardepappersfonder (18-20 kap) och EU-férordning nr 231/2013 (artikel 27-29).

Vid efterlevnad av denna instruktion ska potentiella intressekonflikter som identifieras hanteras i enlighet
med Fondbolagets Riktlinjer for identifiering och hantering av intressekonflikter.

1.2 Omfattning och ikrafttradande
Instruktionen omfattar alla portfoljtransaktioner som Fondbolaget utfor och alla ordrar som utfors eller
placeras av nagon annan for Fondbolagets rakning.

Instruktionen trader i kraft dagen for beslut.

1.3 Kommunikation och inforande
Chefen for Forvaltning ansvarar for att instruktionen kommuniceras till berérda personer och inférlivas i
verksamheten efter beslut eller forandring.

1.4 Forvaltningen inom Fondbolaget
Inom Fondbolaget forvaltas vissa fonder internt, dvs av interna forvaltare medan andra fonder forvaltas
av externa forvaltare (genom utlagda uppdrag).

Avseende de fonder som forvaltas internt genomfér Fondbolaget generellt inga portféljtransaktioner
eftersom Fondbolaget inte ar medlem pa ndgon handelsplats. Det finns ett undantag och det ar
fondandelar (tillvdgagangssattet for att uppna bésta mojliga resultat vid transaktioner i fondandelar
anges nedan i avsnitt 3.1). For de internt forvaltade fonderna (férutom fondandelar) och de externt
forvaltade fonderna placerar Fondbolaget order hos annan for att utféra portfoljtransaktioner.

2 Extern forvaltning

Fondbolaget ska forsakra sig om att uppdragstagare som forvaltar fonder for Fondbolagets rékning,
nedan externa forvaltare, har egna interna regler och rutiner for att uppna basta mojliga resultat. En
kontroll av huruvida uppdragstagagaren har erforderliga interna regler sker genom att Fondbolaget tar
del av de interna reglerna innan avtal ingas och darefter tar del av forandringar av dessa. Fondbolaget
foljer kontinuerligt upp de externa forvaltarna i enlighet med uppdragsavtalet, dar uppféljning av basta
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mojliga resultat ingar som en del av uppfoljningen. Genom detta forfarande anser Fondbolaget att alla
rimliga atgarder for att uppna basta mojliga resultat for de externt forvaltade fonderna vidtas.

Chefen for Forvaltning ansvarar for att se till att Fondbolaget kontrollerar, féljer upp och arligen
utvarderar efterlevnaden av reglerna om basta mojliga resultat hos de externa forvaltarna. Dessutom har
de externa forvaltarna en skyldighet, enligt gallande avtal, att omedelbart informera Fondbolaget om
forvaltaren har brustit i efterlevnaden av bland annat reglerna om basta mojliga resultat.

3 Intern forvaltning

Fondbolaget forvaltar bade vardepappersfonder och alternativa investeringsfonder internt. De
alternativa investeringsfonder Fondbolaget forvaltar ar specialfonder som framst placerar i fondandelar,
s.k. fondandelsfonder. De vardepappersfonder Fondbolaget forvaltar internt utgors framst av
aktiefonder, rantefonder och fondandelsfonder.

3.1 Intern forvaltning av aktier och aktierelaterade instrument

Vid intern forvaltning sker handel och placering av fondernas medel i bl.a. aktier. For att uppna basta
mojliga resultat ska foljande tillvagagangssatt tillampas. I sarskilda situationer kan ansvarig forvaltare for
en fond valja att avvika fran tillvagagangssattet i denna instruktion. Sddana avvikelser far bara géras om
avvikelsen gynnar andelsagarna och den inte sker pa bekostnad av en annan andelsagare till Fondbolaget.
Skalen for avvikelser ska i forekommande fall dokumenteras utforligt av ansvarig forvaltare.

3.1.1 Metod for handel pa marknaden

Fondbolaget ar inte medlem pa ndgon marknadsplats och utfor inte affarer direkt pa en reglerad
marknad. Afférer for de interna fondernas rékning sker genom order hos en annan part (motparter)
sasom banker, maklarfirmor och fondkommissionarer. Motparterna star under tillsyn och har sjalva en
skyldighet att beakta reglerna om basta mojliga resultat. Fondbolaget tillser att uppna basta majliga
resultat genom att anvanda den motpart Fondbolaget bedomer kommer att uppna basta mojliga resultat
av varje enskild order. Det ar Fondbolagets avsikt att konsekvent uppna basta mojliga resultat for
samtliga fondandelsagare i Fondbolagets fonder. Det ar varje forvaltare som - genom att ta hansyn till
marknadens forutsattningar vid varje enskilt tillfalle - har att bedoma vilken motpart som ska anvandas.

De aktier som fonderna gor transaktioner i handlas normalt sett endast pa en handelsplats. Det kan i
enstaka fall forekomma att en aktie handlas pa mer &n en handelsplats. Om sa ar fallet kommer
transaktionen att i forsta hand ske pa NasdagOMX Stockholm. Den typ av aktier som kan komma ifraga ar
normalt sett foremal for en mycket god likviditet och hdg omséattning. Det ar Fondbolagets uppfattning
att arbitrage normalt sett inte forekommer i sadana aktier, darav anser Fondbolaget att bevakning av
NasdagOMX Stockholm inte kommer att ske till ett pris som normalt sett ar samre &n om det skulle
handlats pa annan marknadsplats.

3.1.2 Godkanda motparter

Order far endast placeras hos godkanda motparter. Detta sakerstalls genom att placering av order hos
annan an godkand motpart omoijliggérs genom sparr i order- och portféljsystemet SCD (SimCorp
Dimension).

Godkanda motparter faststalls av Motpartskommittéaktiefonder som ska besta av Chef Forvaltning och
aktiefondsforvaltarna. Compliance ska vara adjungerad vid motpartskommitténs moten. Det finns en



Bolag Dokumenttyp Sidnummer

h I Lﬁnsfﬁrsﬁkl-ingal- Lansforsakringar Fondférvaltning AB Instruktion 5(14)

Funktion Dok nr Sékerhetsklass
Forvaltning FOND:2019:0:23 Intern
Forfattare Beslutsfattare Beslutad Version
Billsson Helena vd 2019-06-18 20

Dokumentansvarig
Stromer Magnus

rutinbeskrivning for Motpartskommitté aktiefonder innehallandes hur utvarderingen av motparterna ska
ske, vilken Chef for Forvaltning ar ansvarig for. Motpartskommitté aktiefonder granskar relevant
information for att utvardera potentiella motparters forvantade formaga att uppna basta moéjliga resultat.
Ansvariga forvaltare ska [6pande utvardera alternativa motparter och vid behov foresla alternativa
motparter for godkdannande.

Motpartskommitté aktiefonder ska regelbundet, halvarsvis eller oftare vid behov, utvardera kvaliteten pa
utforandet av order hos de godkanda motparterna. I utvarderingen ska resultatet fran Compliance
monitoreringar inga. Utvarderingen sker genom maoten i Motpartskommitté aktiefonder. Dessa moten ska
protokollforas. For det fall brister i utférandet identifieras ska Fondbolaget se till att motparterna
atgardar bristerna omgaende alternativt vidtar andra atgarder sasom att avfora motparten som godkand.
Vid var tid godkanda motparter dterfinns i forteckningen i bilaga 1.

3121  Utvardering av befintlig motpart
Motpartskommitté aktiefonder ska vid utvarderingen bedoma motparterna utifran féljande kriterier:
1 Kriterierna i punkt 3.2.3.1
9 Marknadsandel och marknadsnarvaro
1 Formaga att genomfora affarer av onskad volym under énskad tid
1 Formaga att genomfora affarer till formanliga priser

Vid utvarderingen av en motpart gor Fondbolaget en vardering av dessa omstandigheter som forvantas
avspeglas i de transaktioner som motparterna gor for Fondbolagets rakning. Dérfor sker ingen
dokumentation vid varje enskild transaktion av omstandigheterna utan dessa har redan hansyn tagits till
vid val av motpart.

Det ar forvaltaren som gor en professionell bedémning av varje enskild placering av order av vilken
motpart som ar bast lampad att ta emot ordern.

3.1.3 Basta mojliga resultat vid placering av order och utforande av portféljtransaktioner

3131  Faktorer for basta mojliga resultat

Nar Fondbolaget placerar order hos motparter och utfor portfoljtransaktioner ska foljande faktorer
beaktas for att uppna basta mojliga resultat;

Pris

Kostnad

Snabbhet

Sannolikhet for utférande och avveckling

Transaktionens storlek

Transaktionens art

Andra for utférandet vasentliga forhallanden.

=4 =4 8 -8 _a_9_2

I de flesta fall kommer priset som erhalls och kostnaden for transaktionen vara de mest betydande
faktorerna for att uppna basta mojliga resultat

3.13.2  Bedomning av relativ betydelse av faktorer for basta mojliga resultat
Fondbolaget har faststallt den relativa betydelsen av de i punkt 3.2.3.1 angivna faktorerna utifran de fond-
och transaktionsspecifika kriterierna och beaktar foljande kriterier:
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Mal, placeringsinriktning och riskprofil for fonden

Portféljtransaktionens beskaffenhet

Prislimit

Utmarkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i portfoljtransaktionen
Utmarkande egenskaper for de handelsplatser dar portféljtransaktionen kan utforas.
Forvantad marknadspaverkan med hansyn tagen till radande forutsattningar pa marknaden.

= =4 =4 -8 -8 9

Bedémningen redogjord for ovan ar att priset pa det finansiella instrumentet normalt sett ar viktigast.
Sannolikheten for utforandet och avveckling bedoms vara nast viktigast. Sarskilda situationer dar
Fondbolaget kan avvika fran detta ar exempelvis om fonden behover avveckla eller kopa vardepapper pga
stora in- eller utfloden eller vid handel med illikvida vardepapper. I dessa situationer har utférandet och
tilthandahallandet av likviditet storre betydelse an pris. Om fonden behéver gora affarer med kort
likviddag far sannolikheten for utforandet av ordern storre betydelse an pris.

Under alla omstandigheter stravar Fondbolagets forvaltare, relaterat till utférandet av ordern, strikt
utifran deras formaga att leva upp till basta mojliga resultat med hansyn till den strategi som valts for att
utfora ordern.

Aven om Fondbolaget alltid stravar efter att dstadkomma basta méjliga resultat fér fondernas réakning
kan det inte garanteras att basta mojliga resultat uppnas for varje enskild transaktion eller order.

3.1.4 Hantering av portfdljtransaktioner och ordrar
Fondbolaget ska behandla alla andelsagare, kunder och fonder lika och genomféra portféljtransaktioner
snabbt, effektivt och rattvist.

Portfoljtransaktioner som genomforts ska dokumenteras och fordelas snabbt och korrekt. Samtliga
por



























