Var marknadssyn

Bekvama fonder - oktober 2024

Starkt borsar men ojamnare utveckling. Japanska aktier rasade i augusti, i oktober rekordrusade kinesiska aktier
pa kort tid samtidigt som amerikanska borsen ar uppe pa nya toppnivaer. Féretagsfortroendet inom industrin ar
svag medan tjanstesektorer haller uppe battre. Det senare ger stod till amerikansk arbetsmarknad.
Finanspolitiken vantas inte bli lika stodjande framdver, Sverige undantaget, men vi ser ingen stor dtstramning
globalt. Amerikanska hushalls 6verskottssparande fran pandemin har minskat pataligt. Centralbanker séanker
styrrantor patagligt. Inflationsriskerna har minskat, vilket stodjer efterfragan. Marknadernas fokus flyttas éver till
annalkande bolagsrapportsasong. Forvantningarna ar mattligt stallda men vi raknar med att bolagsvinster
klattrar uppat narmaste aret. Marknaderna kan vara slagiga men undviker kris. Kronan bor starkas pa sikt da
Sverige har battre forutsattningar for tillvéaxt an manga andra lander.

Marknad

e Braborsutveckling hittills i &r men ojdmnare utveckling.
Anstrangda varderingar i USA men mer attraktiv vardering pa
andra marknader. Teknologiaktier har sett ny kraft.

o Vinstutveckling viktigare an vardering nar konjunktur hamnar i
fokus snarare &dn inflation. Smabolag sarskilt attraktiva.

e Japansk aktiemarknad rasade i augusti men kinesiska steg som
mest 35 % pa tva veckor efter nya stimulansatgarder.

e Centralbanker sdanker rantor ytterligare. Marknaden har dock
handlat upp langre marknadsrantor i oktober, dvs tagit bort
nagon férvantad sankning langre fram. An ar réantenivan relativt
hog globalt sett, och styrrantor sjunker.

e Gapet mellan svenska och amerikanska rantor minskar.

e Foretagsobligationer ger fortfarande hog l6pande avkastning.

e Kronan har klarat borsfallen relativt bra. Kan starkas mer pa
sikt. Vid allvarlig kris lar dock kronan forsvagas igen.

Konjunktur

e [nflationen har kommit ned och inflationsrisker har minskat.

e Endast mattliginbromsning av stark amerikansk ekonomi.
Svagt Europa bor se viss aterhdmtning nar réntesankningar
kommer. Tillvéxtmarknader haller uppe battre. Global
aterhamtning rimlig pa sikt dar Sverige star bra rustat.

e Svag fastighetsmarknad bottnar ur. Hushall i Sverige far tillbaka
kopkraft. Svensk industri gynnas av dnnu svag krona men
paverkas negativt av svag efterfragan fran europeisk industri.

e Kina har lanserat nya stimulansprogram.

Allokering

e Tarbort undervikten pa USA pa grund av robust efterfragan och
forvantningar om véxande vinster. Hog vardering ar en risk.

e Smabolagsiaterhamtning, mattlig vardering. Europa och
Sverige har potential ndr vinster utvecklas battre 2025.

e Kuvalitetsbolag bor klara ny borsoro relativt val da de vaxer éver
tid. Fastighetsbolag gynnas av lagre réntor och lag vardering.

e Obligationer viktiga for att balansera risken i en portfolj. Relativt
god lépande avkastning pa rantepapper, dven korta papper.

e Foretagsobligationer, inklusive tillvaxtmarknadsobligationer,
ger bra diversifiering. Hogre forvantad avkastning an
statsobligationer till mattligt 6kad risk sammanvagt.
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Bekvama fonder - allokering just nu

Med vara Bekvama fonder kan du enkelt investera i en diversifierad portfolj av
noggrant utvalda fonder. Vi tar hand om fondvalen at dig och justerar regelbundet
portfoljerna baserat pa var marknadsvy. Dessutom ser vi till att risknivan bibehalls

pa 6nskad niva allt eftersom tiden gar och marknaderna utvecklas.

Bekvdam Fond Defensiv
(Mycket lag risk)

10 storsta innehaven
1 LFLang Rantefond
2. LF Kort Rantefond

3. RobecoSAM Global SDG

Bekvam Fond Stabil
(Lag risk)

\

10 stérsta innehaven

1 LFLang Réntefond

2. LF Kort Rantefond

3. Robeco Global SDG
Credit

Bekvdam Fond Balans
(Medelrisk)

V

10 storsta innehaven

1 LF Lang Réntefond

2. LF Kort Rantefond

3. Robeco Global SDG
Credit

Bekvéam Fond Tillvaxt

(Hog risk)

10 storsta innehaven

1 LF Sverige Vision

2. Robeco BP Global
Premium Equities

3. LF Smabolag Sverige

® Korta rantefonder

® Ldanga réntefonder
Absolutavkastande fonder
Globala aktiefonder

® Svenska aktiefonder

Bekvéam Fond Potential
(Mycket hog risk)

10 storsta innehaven

1 LF Sverige Vision

2. Robeco BP Global
Premium Equities

3. LF Smabolag Sverige
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LF Sverige Vision

LF Smébolag Sverige
Vision

Robeco BP Global
Premium Equiries

LF Global Vision
Wellington Global

Vision

Vision

Credits

4. Neuberger EM Debt Hard
Currency

5. BGF Sustainable
Emerging Markets Local

6. Neuberger Berman High
Yield Bond

7. BGF European High Yield

8. LF Multistrategi

9. Schroder Investment
Fund Flexible Cat Bond

10. LF Foretagsobligation
Vision

Sa viljer vi fonder

4. LF Smabolag Sverige
Vision

5. LF Multistrategi

6. Schroder Investment
Fund Flexible Cat Bond

7. LF Sverige Vision

8. BGF European High Yield
Bond

9. Robeco BP Global
Premium Equiries
10. LF Global Vision

Quality Growth
9. SEB Sweden Equity
10. Impax Global Equity
Opportunities

4. LF Global Vision 4. LF Global Vision

5. Wellington Global Quality 5. Wellington Global
Growth Quality Growth

6. Impax Global Equity 6. Impax Global Equity
Opportunities Opportunities

7. SEB Sweden Equity 7. SEB Sweden Equity

8. Robeco Global SDG 8. Wellington Global
Credit Quality Research

9. Wellington Global Quality 9. LF Multistrategi
Research 10. Robeco Global

10. LF Multistrategi Consumer Trends

Viinvesterar i en bred uppsattning aktie- och rantefonder globalt och i Sverige som bidrar till en god riskspridning. Beroende pd var
marknadsvy 6kar/minskar vi exponeringen i fonderna och vi kan aven valutaskydda innehav. Hallbarhetsanalysen &r en integrerad del i var

investeringsprocess.
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Du hittar hela vart fondutbud pa lansforsakringar.se inklusive information om fondavgifter och riskniva. Har hittar du &ven vara aktiva- och
Hallbarhetsinriktade placeringsforslag. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder
och aktier kan bada 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.

Innehéllsansvariga: Sebastian Hallenius, sebastian.hallenius@lansforsakringar.se och Erik Gerestrand, erik.gerestrand@lansforsakringar.se
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