Pensionssparande
i Lansforsakringar Liv

Lansforsakringar Liv ar lansforsakringsgruppens livforsakringsbolag for traditionell forvalt-
ning. Bolaget ags av Lansforsakringar AB och drivs enligt dmsesidiga principer, vilket innebar
att resultatet inte delas ut till agaren utan stannar kvar hos kunderna.

Verksamhet

Lansforsakringar Liv bedriver livforsakringsverksamhet, saval
tjanstepensionsverksamhet som 6vrig livforsakringsverksamhet.
Inom Lansforsakringar Liv finns fem olika forsékringskollektiv:
traditionell forvaltning (Gamla Trad), ny traditionell férvaltning (Nya
Trad), Nya Varlden, Forsakrad Pension och Riskforsakring. Riskfor-
sakringskollektivet bestar av dodsfallsférsakring, sjukfallsférsakring,
premiebefrielseforsakring, sjukkapital och olycksfallsforsakring utan
inslag av sparande. Ovriga kollektiv &r sparandekollektiv och bestar
av forsakringssparande till alders- eller efterlevandepension.
Sparandekollektiven ar uppdelade i olika forvaltningsportfoljer.

Kapitalférvaltning

I Gamla Trad och Nya Trad placeras sparandet i en mix av aktier,
rantebarande placeringar, fastigheter, alternativa investeringar samt
andra finansiella instrument. For att sénka den finansiella risken

eller for att pa annat sétt effektivisera forvaltningen kan det aven
forekomma placeringar i derivatinstrument. Fordelningen mellan

de olika tillgangsslagen styrs av var [angsiktiga marknadsbedomning
och balansrakningens riskutrymme i Gamla Trad respektive Nya Trad.

I Gamla Trad ar den garanterade rantan hog och huvuddelen
av tillgdngarna maste darfor placeras i obligationer med lag risk.

I NyaTrad ar den garanterade rantan lagre och darfor finns det

mer utrymme att investera i tillgangar med hogre risk, till exempel
aktier och fastigheter. Tillgdngar som 6ver tid kan forvantas ge hogre
avkastning an obligationer.

I Nya Varlden placeras sparandet normalt till 70 procent i aktier
och 30 procent i rantebdrande vardepapper. Den relativt stora
andelen aktier 6kar mojligheten till god avkastning pa lang sikt. Aktie-
innehaven i Nya Varlden sprids 6ver hela varlden for att beroendet av
enskilda marknader ska vara sa litet som mojligt. For att sanka den
finansiella risken eller pa annat satt effektivisera forvaltningen kan
det dven forekomma placeringar i derivatinstrument.

I Forsékrad Pension ar sparandet placerat dels i en obligation och
dels i en aktiefond. Obligationens syfte ar att sakerstalla det forsak-
rade vardet infor utbetalningen. Aktiefonden &r en derivatfond med
exponering mot globala aktiemarknader (sa kallad IDF) och ska ge
mojlighet till vardetillvaxt utover det forsakrade vardet. Férdelningen

mellan obligationen och aktiefonden ar individuell for varje forsakring.

Fran den tidpunkt da pensionen ska borja betalas ut och fram till att
hela kapitalet &r utbetalat placeras det i Nya Trad.

Over- och underskottshantering
Overskott uppstar om utvecklingen av kapitalavkastning, kostnader
for administration och forsakringsskydd, samt skatt totalt sett blir

battre &n vad som antagits da férsakringen tecknades. Overskotten

i kollektiven Gamla Trad, Nya Trad och Riskforsékring utgor tillsam-
mans Lansforsakringar Livs konsolideringsfond. Overskottet kan
sedan fordelas till forsakringarna med utgangspunkt fran dess bidrag.
I kollektiven Gamla Trad och Nya Trad férdelas Gverskott genom
utjgmnad aterbaringsranta. Inom Riskforsakring fordelas dverskott
genom premiejusteringar. For att gardera mot risken for framtida
underskott ska Lansforsakringar Liv alltid halla ett minsta buffert-
kapital. Overskottet for férséakringar inom Nya Vérlden och Férsakrad
Pension utgor villkorad aterbéring och bidrar inte till konsoliderings-
fonden.

Om utvecklingen blir sémre &n vad som antagits da forsakringen
tecknades uppstar i stallet ett underskott. Underskott i en forsékring
tacks i forsta hand av dvriga forsakringar inom samma kollektiv. Skulle
underskott uppsta i ett kollektiv kan forlusttackning i andra hand ske
mellan kollektiven. Forlusttackning kan ske mellan kollektiven Gamla
Trad, Nya Trad samt Riskforsakring, och fran dessa till kollektiven
Forsakrad Pension och Nya Varlden.

Kollektiv konsolideringsgrad

I Gamla Trad och Nya Trad anger konsolideringsgraden forhallandet
mellan fordelningsbara tillgangar och det samlade vérdet pa alla
forsakringar. En konsolideringsgrad éver 100 procent betyder att
det finns Gverskott som 6ver tid kan komma kunderna till godo. En
viss buffert i form av konsolideringskapital bor dock alltid finnas for
att inte negativa marknadsrorelser direkt ska paverka forsakrings-
kapitalet och for att utbetalningsnivaerna inte ska behdva sankas
direkt under kortare perioder med lag kapitalavkastning. Konsolide-
ringsgraden beraknas separat for Gamla Trad respektive Nya Trad.
Vilket intervall konsolideringsgraden éver tid ska ligga inom och dess
malniva, beslutas av Lansforsakringar Livs styrelse och bestams mot
bakgrund av risknivan pa de finansiella marknaderna och risknivan

i bolagets balansrakning. Enligt nuvarande konsoliderspolicy ska
konsolideringsgraden for Gamla Trad ligga inom intervallet 100-130
procent och for Nya Trad inom intervallet 100-115 procent. Om kon-
solideringsgraden ligger utanfor intervallet vidtas atgarder for att
konsolideringsgraden ska hamna inom intervallet inom en trearsperiod.
I Nya Varlden och Forséakrad Pension &r konsolideringsgraden alltid
100 procent, vilket betyder att allt dverskott preliminart fordelas pa
kundernas forsakringar direkt.

Aterbiringsrinta

Aterbaringsrantan ar den rianta som anvénds for att berékna vérde-
utvecklingen pa forsakringskapitalet i forsakring med traditionell for-
valtning. Gamla Trad och Nya Trad har olika aterbaringsrantor. Nivan



pa dterbéringsrantan satts sa att det langsiktiga malet for kollektiva
konsolideringsgraden upprétthalls. Aterbaringsrantan &terspeglar
langsiktigheten i pensionssparande och satts sa att rattvisa uppnas
mellan férsakringskollektiven. Genom att halla inne en del av konso-
lideringen och inte genast hoja aterbaringsrantan om kapitalavkast-
ningen varit hog, mojliggérs en jamnare niva pa aterbaringsrantan
och en jamnare tillvaxt pa forsakringskapitalet. Uppgift om aktuella
konsolideringsgrader och dterbéringsrantor finns pa var webbplats.

I Nya Vérlden och Forsdkrad Pension ar aterbaringsrantan det samma
som vérdeforandringen pa placeringstillgdngarna. Placeringstillgang-
arna varderas dagligen och vardet kan bade 6ka och minska.

Pensionsforsakringar med garanti

I Gamla Trad, Nya Trad, Nya Varlden och Forsékrad Pension garanterar
Lansforsakringar Liv en lagsta niva pa pensionsutbetalningen. Nivan
pa pensionsutbetalningen kan 6ka med dterbaring om avkastningen
blir hogre an den som antagits vid berakningen av det avtalade belop-
pet. Forsékringen har tva varden; garanterat varde och forsakrings-
kapital:

Garanterat varde byggs upp av inbetalningar forrantade med den
garanterade rantan och antagen riskkompensation, minskat med
garanterade utbetalningar samt antagna kostnader for administra-
tion, forsakringsskydd och avkastningsskatt. Den garanterade rantan
varierar beroende pa typ av forsakring, nar forsakringen tecknades
och i vissa fall ndr inbetalningarna ar gjorda.

Forsakringskapitalet byggs upp av inbetalningar forrantade
med aterbdringsrantan och verklig riskkompensation, minskat med
utbetalningar samt verkliga avgifter fér administration och forsak-
ringsskydd. Om férsakringskapitalet i en forsakring ar stérre &n det
garanterade vardet har forsakringen aterbaring

Aterbaring &r detsamma som forsikringskapitalet minus det
garanterade vardet. Aterbaringen férdelas definitivt forst vid varje
utbetalning fran forsakringen. Innan dess ar dterbéringen endast pre-
liminart férdelad och &r inte garanterad. Aterbaringen i Nya Trad och
Gamla Trad ingdr i Lansforsakringar Livs riskkapital och kan anvandas
for att tacka underskott i verksamheten eller starka den kollektiva
konsolideringen. Det innebar att férsékringens aterbaring bade kan
6ka och minska under forsakringstiden.

I Nya Vérlden och Férsakrad Pension kan inte forsakringens
aterbdring anvandas for att tacka underskott i verksamheten, men
eftersom placeringstillgdngarna varderas dagligen kan vérdet trots
allt bade oka och minska.

Utbetalning

Nar en pensionsforsakring ska borja betalas ut raknas nivan pa
utbetalningarna fram sd att forsakringskapitalet ska racka under
hela utbetalningstiden och sa att utbetalningarna blir s jgmna som
mojligt. Nivan réknas om arligen och beloppet som betalas ut kan
bade minska och 6ka, men kan aldrig understiga det avtalade belop-
pet. Om utbetalningen behdver sankas kan sankningen i Gamla Trad
och Nya Trad aldrig bli storre &n den av styrelsen arligen faststallda
procentsatsen, som for narvarande &r 7 procent per ar. Berakningen

tar hansyn till; vardet pa sparandet/férsakringskapitalet, beraknad
aterstdende utbetalningstid, storleken pa det avtalade beloppet/
grundbeloppet och aktuell prognosranta. Prognosrantan ska vara en
forsiktig prognos om framtida aterbaringsranta i Gamla Trad och Nya
Trad och paverkar i vilken takt forsakringskapitalet ska betalas ut. En
lagre prognosranta i forhallande till faktisk framtida aterbéringsranta
betyder att pensionsutbetalningarna till en bérjan kommer att vara
lagre for att sedan oka succesivt. Om prognosrantan ar hdgre &n

den faktiska framtida dterbaringsrantan sa kommer utbetalningarna
daremot att minska succesivt. Nivan pa prognosrantan utgar fran
aktuella avkastningsprognoser och sétts pa en forsiktig niva. Uppgift
om aktuella prognosrantor finns pa var webbplats. I Nya Vérlden
tilldmpas inte tekniken med prognosranta.

Avgifter

Lansférsakringar Liv tar ut avgifter pd varje forsakring for att tacka
kostnader for administration, forsakringsskydd, garantier och avkast-
ningsskatt. Kostnader for administration ar bland annat kostnader for
riskbedomning, skadehantering och forsaljning. Avgifterna varierar
mellan olika typer av forséakringar.

Andringsmajligheter

For vissa typer av forsakringar gar det att andra premiestorlek,
tidpunkt for forsta utbetalning, utbetalningstid och att géra extra
inbetalningar. Méjligheterna att gora andringar styrs av forsakrings-
villkoren samt Lansforsakringar Livs interna regler fér andringar.

De interna reglerna for andringar varierar mellan olika typer av for-
sékringar och syftar till att sékerstalla rattvisa mellan forsakrings-
tagarna och att férsakringskollektivet som helhet inte paverkas
negativt. Det interna regelverket for andringar kan variera 6ver tid.

Aterkop

Aterkép innebar att férsakringskapitalet tas ut frén férsikringen
tidigare an avtalat. Lansforsékringar Liv tar ut en avgift vid ett ater-
kop. Reglerna och avgifterna for aterkdp varierar mellan olika typer
av forsakringar och syftar till att sékerstalla rattvisa mellan forsak-
ringstagarna och att forsakringskollektivet som helhet inte paverkas
negativt. Det kan i vissa fall finnas forsakringstekniska hinder for
aterkdp. For pensionsforsakring ar mojligheten till aterkdp begransad
enligt lag.

Flytt av forsakringskapital

Fran vissa pensionsforsakringar gar det att flytta forsakringskapitalet
till en ny forsakring inom Lansférsakringar eller till annan forsakrings-
givare. Forsakringar tecknade fran och med 1 juli 2007 har flyttratt
enligt lag. Det kan i vissa fall finnas forsakringstekniska hinder for flytt.
Lansférsakringar Liv tar ut en avgift vid flytt. Reglerna och avgifterna
varierar mellan olika typer av férsakringar och syftar till att sakerstalla
rattvisa mellan forsakringstagarna och att forsakringskollektivet som
helhet inte paverkas negativt. Uppgift om avgifter vid flytt finns pa
forsakringens vardebesked.

Informationen ovan ar avsedd att ge en dvergripande bild 6ver hur pensionssparande i Lansforsakringar Liv fungerar. Innehallet &r dock inte nagon fullstandig

beskrivning och kan komma att andras.
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