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Inledning

Denna rapport syftar till att ge detaljerad information om Lansfor-
sakringar Banks risker, riskhantering och kapitaltickning i enlighet
med de rapporteringskrav (pelare 3) som aterfinns i kapitaltack-
ningsdirektivet (CRD) genom vilket Basel II har implementerats
inom EU. Informationskraven har inforts i Sverige genom Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2007:5).

Genom Basel lI-reglerna inférdes en valmdjlighet att vid berdk-
ning av kapitalkrav for kreditrisk anvéinda antingen en standard-
metod eller interna metoder. Lénsforsdkringar Bank tillimpar, sedan
starten av Basel II, reglerna om intern riskklassificering (IRK) enligt
tillstdnd fran Finansinspektionen. Syftet med de nya reglerna var att
astadkomma en béttre genomlysning och hantering av risker, och
dirmed en 6kad stabilitet i det finansiella systemet. Den avancerade
IRK-metoden ger storst mojlighet att strategiskt och operativt han-
tera kreditrisker och den anvénds for alla hushallsexponeringar. For
lantbruk anvénds fran och med 2010 den grundlaggande IRK-
metoden och for dvriga exponeringar anvénds tills vidare schablon-
metoden for berdkning av kapitalkravet for kreditrisk. Fordndring-
arna i kapitalkravet slar igenom successivt eftersom Basel 11 inne-
héller 6vergangsregler vilket innebér en anpassning dver ett antal ar.

Kommande kapitaltackningsregler (Basel 111)

Basel I1I r en ny internationell standard for kapitaltickning och
likviditet vilken antogs av Baselkommittén for banktillsyn i decem-
ber 2010. Denna tredje Basel-6verenskommelse togs fram som ett
svar pa de brister i nuvarande regelverk for banksystemet vilka
synliggjordes under den senaste globala finanskrisen. Basel I11
innebdr i korthet forstérkta kapitalkravsnivaer, dndringar avseende
vad som far tillgodordknas som kapital, fordndrade berdkningar av
kapitalkrav, nya regler avseende likviditetsrisk samt inférande av
ett icke riskkénsligt soliditetsmatt (leverage ratio). Basel I1I kom-
mer inom EU att inforas via ett reviderat kapitalkravsdirektiv (CRD
1V) vilket forvintas trida ikraft 2013 och dérefter stegvis imple-
menteras under sex ar for att vara fullt ut infort forst 2019.

Lansforsakringar Bankkoncernen

Lansforsakringar Bank AB (publ), ingér i Lansforsékringar AB-
koncernen med Lénsforsékringar AB (publ) som moderbolag,
vilket dgs av 24 sjilvstindiga och kundégda lansforsékringsbolag.
Lénsforsikringsbolagen erbjuder kunderna produkter via sina tre
kérnaffarer bankverksamhet, sak- och livforsékring. Lansforsak-
ringar Bank dgs till 100 procent av Lénsforsékringar AB (publ)
(556549-7020). Bankkoncernen bestar av moderbolaget Lansfor-
sakringar Bank AB (publ) (516401-9878) samt de heldgda dotter-
bolagen Lansforsdkringar Hypotek AB (publ) (556244-1781), Wasa
Kredit AB (556311-9204) och Lansforsékringar Fondforvaltning
AB (publ) (556364-2783). Samtliga bolag har sitt sdte i Stockholm.

Affarsidé
Affdrsidén ar att erbjuda privatpersoner och lantbrukare ett kom-
plett utbud av prisvirda banktjénster.!)) Banktjénsterna erbjuds
pa ett sa enkelt och tydligt sitt att kunderna tycker att Lansfor-
sakringar dr ett tryggt och bra val.

Lansforsakringar vill vara det sjdlvklara valet inom bank,
forsdkring och pension for kunden.

Lansforsakringar Banks uppdrag

Lansforsakringar Banks uppdrag ér att, tillsammans med Lans{or-
sdkringar AB, bedriva affarsverksamhet, utveckla produkter, kon-
cept, kanaler och verktyg samt ldmna service till lansforsékringsbo-
lagen inom omraden som ger skalfordelar. Pa sa sétt kan lansforsék-
ringsbolagen erbjuda sina kunder ett fullsortiment av banktjanster.

Mal och maluppféljning

Lansforsiakringar Bank har som mal att:

* Naen Ionsam tillvaxt

* Ha de mest ndjda kunderna och

+ Oka andelen kunder som har samlat sitt engagemang inom bank,
forsékring och pension hos Lansforsakringar.

Bankverksamhetens mal bidrar till 1ansforsédkringsgruppens mal.

Lénsforsakringar Bank har 2010 en affarsvolym pa 232 miljarder
kronor som har vuxit med i genomsnitt 14 procent pa arsbasis sedan
2006. Lonsamheten é&r stabil och réntabiliteten pa eget kapital upp-
gar till 4,9 procent 2010 och har under de senaste fem aren uppgatt
till i genomsnitt 4,7 procent.

Lénsforsakringar har Sveriges mest ndjda bankkunder pé privat-
marknaden for sjdtte gdngen pa sju ar och Sveriges mest ndjda bola-
nekunder pé privatmarknaden for sjétte aret i rad, enligt Svenskt
Kvalitetsindex 2010. Utmérkelserna, som Lansforsékringar fatt
under flera ar i rad, dr starka kvitton pa att Lansforsékringar har val-
digt ndjda bank- och bolanekunder.

Antalet kunder som har Lansforsakringar som huvudbank 6kade
med 15 procent till 223 000 under 2010. Av dessa kunder har 92
procent dven en forsakring och/eller pension hos Lansforsékringar.

1 Sedan 2010 finns &ven ett erbjudande till smaféretag. Detta erbjudande &r under utveckling.
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Strategi

Strategin for bankverksamheten baseras pa lansforsakrings-

gruppens existerande infrastruktur:

* Enstor kundbas

 Ett starkt varumirke

» Léansforsékringsbolagens lokala marknadsnérvaro, marknads-
kédnnedom och personliga bemétande

Strategin &r att bearbeta utvalda mélgrupper i lansforsékringsgrup-

pens kundbas med ett bankerbjudande. Alla kundkontakterna skots
av de 24 lansforsdkringsbolagen.
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Stor kundbas
Lénsforsakringsgruppen har 3,4 miljoner kunder och prioriterade
malgrupper inom bankverksamheten ér de 1,7 miljoner boendefor-
sakringskunderna och de 188 000 lantbrukskunderna.
Boendeforsikringskunderna erbjuds att teckna bolén och att gora
Lansforsakringar till sin huvudbank. Lantbrukskunderna erbjuds
bottenlan for lantbruksfastigheter och mojligheten att géra Lans{or-
sakringar till sin huvudbank. Pa sa sétt far kunderna ett bredare och
formanligare engagemang hos Lansforsdkringar samtidigt som
Lansforsakringar far en &nnu starkare och mer langsiktig relation
till sina kunder.



Verksamhetsinriktning

Spara

Lénsforsakringar har ett heltdckande erbjudande inom sparande och
véxer pa inldningsmarknaden. Radgivningen har under aret for-
starkts med fler produkter och tjénster for att ge kunderna storre
mdjligheter till olika typer av kortsiktigt och langsiktigt sparande
och placeringar.

Inlaning

Inlaningen 6kade med 11 procent till 42 (37) miljarder kronor 2010.
Okningen forklaras frimst av ett stigande antal kunder med Léns-
forsdkringar som huvudbank, som da dven flyttar inlaning till ban-
ken. Alla typer av inlaningskonton fortsétter att 6ka. Marknadsan-
delen av inlaningen fran hushall 6kade till 3,5 (3,4) procent under
aret enligt statistik fran SCB.

Fondtorget och IPS

Lansforsikringar dr Sveriges femte storsta fondaktor, med en mark-
nadsandel pa 3,9 (4,0) procent 2010, enligt statistik fran Fondbola-
gens forening. Fondvolymen 6kade med 9 procent till 72 (67) mil-
jarder kronor. Fondforvaltningen sker i 32 (30) investeringsfonder
med olika placeringsinriktning.

Fonderbjudandet bestar av fonder under eget varuméarke kom-
pletterade med externa fonder, som kontinuerligt utvarderas i for-
hallande till avkastningsmélen. Flertalet fonder under eget varu-
mirke har externa forvaltare som ocksa utvirderas kontinuerligt for
att sékerstélla att de nar avkastningsmalen. Externa fonder och
externa forvaltare som inte nar avkastningsmélen byts ut. En extern
forvaltare byttes under aret. Antalet nya fondsparare 6kade med
20 000, vilket visar att Lansforsakringar har ett attraktivt fonderbju-
dande.

Tjénsten IPS, individuellt pensionssparande, hade stor framgéng
under aret och antalet kunder 6kade med 15 000.

Aktier och dvriga vardepapper

Volymutvecklingen inom aktier och dvriga vardepapper ar stadigt
vixande. Antalet depaer 6kade med 11 000 och emitterad volym
kapitalskyddade placeringar férdubblades under aret.

Lana

Lansforsikringar har ett kraftfullt boldneerbjudande pa marknaden
och véxer stadigt. Bottenlan till lantbruksfastigheter har en kraftig
tillvixt och Wasa Kredits produkter leasing och avbetalning 6kar
kontinuerligt.

Hushalls- och bostadsutlaning

Bankverksamhetens utlaning 6kade med 18 procent till 118 (100)
miljarder kronor 2010, varav bostadsutlaningen i Lansforsakringar
Hypotek 6kade 18 procent till 80 (68) miljarder kronor. Bottenlan
upp till 75 procent av marknadsvérdet ér placerat i Lansforsékringar
Hypotek och 6vriga bostadslan i Lansforsékringar Bank. Mark-
nadsandelen av hushalls- och bostadsutlaning 6kade till 4,4 (4,0)
procent och Lansforsakringars andel av marknadstillvéxten 2010
var néstan 9 procent enligt statistik fran SCB.

Under 2010 slutfordes arbetet med att ta fram en enhetlig hantering
av konsumentkrediter utifran EU-direktivet Consumer Credit
Directive (CCD). For kunderna innebar CCD att transparensen och
jamforbarheten mellan konsumentkrediter fran olika aktorer okar.
CCD implementerades i Sverige genom Konsumentkreditlagen
som tridde i kraft den 1 januari 2011.

Lantbruksutlaning

Lansforsikringar erbjuder 14n till lantbruksfastigheter och &r
Sveriges femte storsta lantbruksbank. Lantbruksutldningen dkade
med 27 procent till 13,8 (10,8) miljarder kronor, varav bottenlan till
lantbruksfastigheter 6kade med 38 procent till 10,8 (7,8) miljarder
kronor. Lansforsakringar vaxer pa marknaden for lantbruksutlaning
och marknadsandelen 6kade till ndstan 7 procent under 2010. Anta-
let lantbrukskunder 6kade till 56 000 (54 000) och andelen lant-
brukskunder med ett samlat engagemang inom bank, forsikring och
pension 6kade med 10 procent.

Ovrig utlaning

Wasa Kredits utldningsvolym dkade 18 procent till 10,7 (9,1)
miljarder kronor. Samtliga produkter inom leasing, avbetalning och
blancolan 6kade under 2010 och storst volymdkning skedde inom
leasing.

Bankkort och betalningar

Antalet kort 6kar stadigt och betalningstjansternas sdkerhet utveck-
las kontinuerligt for att kunderna ska fa trygghet och service i sina
betalningstjénster.

Betalningsformedlingens intikter fortsatte att oka under 2010
och bankkorttransaktionerna stér for den storsta betalningstransak-
tionsvolymen. Sékra betalningar &r ett prioriterat omrade. Som for-
sta svenska bank lanserade Léansforsakringar under 2010 en unik
betalningstjénst med regionspérr for enskilt land.

Antalet bankkort 6kade med 19 procent till 266 000 (223 000),
antalet egna bankomater 6kade till 88 (82) och antalet insédttnings-
automater 6kade till 8 (6). Butikstransaktioner med bankkort dkade
med 29 procent och totalt 6kade betalningstransaktionerna till 108
(90) miljoner, vilket dr en 6kning med 21 procent.

Under aret slutfordes dven arbetet med att forédndra betalnings-
tjansterna i enlighet med EU-direktivet Payment Services Directive
(PSD). PSD har tagits fram for att gora betalningstjénster inom EU
sa lika varandra som mojligt och dirmed bland annat forenkla for
kunderna. PSD infordes som tvé separata lagar i Sverige, Betal-
tjdnstlagen samt Lagen om obehdriga transaktioner.

Lansforsakringsbolagens egen bank

Bankverksamheten erbjuder de 24 lansforsékringsbolagen och
Lansforsakringar AB-koncernen sparande- och betalningstjanster
efter behov. Affdren vixer och under aret 6kade lansforsékrings-
gruppens transaktionsintiikter med 71 procent. Aven linsforsik-
ringsbolagens sparande, framfor allt i fonder och kapitalskyddade
placeringar, kade.
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Risker och riskhantering

Riskhantering ska utforas av medarbetarna i bankverksamheten.

Pa sa sitt astadkoms ett risktdnkande som genomsyrar alla dagliga
affarsbeslut. Detta decentraliserade sétt att arbeta och hantera risker
ar en forutséttning for att den risktolerans som ér faststélld av sty-
relsen efterlevs. Bankverksamheten ska kdnnetecknas av en lag
riskprofil vars bas bygger pé en utlaningsverksamhet som har fokus
pa det egna boendet och det familjedigda lantbruket. Kreditrisken
blir ddrmed den storsta enskilda risken for bankkoncernen. De
risker som dessutom maste hanteras i bankkoncernen ar:
 Finansiella risker

* Operativa risker

o Afférsrisker

De finansiella riskerna, som i huvudsak bestar av rinterisk och likvi-
ditetsrisk, ska hanteras enligt en av styrelsen faststilld finanspolicy
som stipulerar sa sma rénterisker som mdjligt och dér likviditeten
placeras enbart i svenska virdepapper med hog kreditkvalitet. De
operativa riskerna méts mot en risktoleransskala som &r faststélld av
styrelsen. Afférsrisken bestér framfor allt av intjaningsrisk och avser
fluktuationer i bankkoncernens intjéningsformaga. De dvergripande
riktlinjerna for risktolerans och strategierna kring risktagande inne-
bir att volymtillvéaxt och dkad l6nsamhet inte ska ske pa bekostnad
av fler eller storre risker. Detta stéller krav pa att risker i verksam-
heten pa ett oberoende sétt kontinuerligt identifieras, mits, kontrol-
leras, vérderas och rapporteras och att riskerna star i proportion till
verksamhetens storlek, produktutveckling och tillvixt. De totala
riskerna sammanstills och jamfors med det kapital som finns i bank-
koncernen for att sdkerstélla en god kapitalisering.

Styrelsen

Styrelsen har det yttersta ansvaret for bankkoncernens verksamhet
och ddrmed ansvaret for att trygga koncernens tillgdngar och skapa
en riskmedvetenhet i koncernen. Det uppnas bland annat genom att
styrelsen arligen faststéller centrala risktoleranser som sékerstiller
en sund och vélbalanserad process mellan risktagande och riskhan-
tering. En sadan process ska kidnnetecknas av medvetet fokus pa
fordndringar i verksamheten och dess narliggande omgivning. I sty-
relsens ansvar ligger dven att faststilla alla de metoder, modeller,
system och processer som &r en del av den interna métningen, kon-
trollen och rapporteringen av identifierade risker. Styrelsen ska via
bankkoncernens funktioner Compliance, Riskcontrol och Intern-
revision dven tillse att regelefterlevnad och risker hanteras pa ett
tillfredsstillande satt.

Verkstéllande direktdren

Verkstillande direktdren ansvarar for den 16pande forvaltningen
enligt de av styrelsen faststillda risktoleranserna och riskstrategi-
erna. Det innebdr att verkstéllande direktoren ska sakerstilla att de
metoder, modeller, system och processer som ér en del av den
interna méatningen, kontrollen och rapporteringen av identifierade
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risker fungerar som det dr avsett och beslutat i styrelsen. Verkstél-
lande direktoren dr ordférande i Asset Liability Committee (ALCO),
vars huvuduppgift ér att folja upp bankkoncernens kapital- och
finansfragor.

Riskcontrol

Riskcontrol &r en fristdende enhet och har en oberoende stéllning
gentemot den affarsdrivande verksamheten som den ar satt att over-
vaka och kontrollera. Riskcontrol lyder under verkstillande direk-
toren och ansvarar infor styrelsen att riskpolicies foljs, risklimiter
overvakas och att overtradelser rapporteras till verkstdllande direk-
toren och styrelsen. Dessutom ansvarar Riskcontrol for valide-
ringen av riskklassificeringssystemet och anvindningen av det i
verksamheten.

En av de viktigaste arbetsuppgifterna for Riskcontrol &r att arbeta
aktivt for att verksamheten har en aktiv riskhantering och att den
risktolerans som é&r faststélld av styrelsen Oversétts i limiter och att
verksamheten arbetar utifrdn dessa. Riskcontrol ansvarar for att
overskridna limiter rapporteras till verkstéllande direktéren och sty-
relsen.

Ansvarsorganisation for Riskcontrol

Styrelse

VD

Riskcontrol

Kreditrisk

Finansiell risk Operativ risk

Riskcontrol ansvarar for att [opande rapportera till bade ledning,
ALCO och styrelse. Avseende kreditrisk innehaller rapporterna
bland annat information om utveckling och trender i exponerings-
belopp, riskvikter och kapitalkrav. Avseende finansiell risk innehal-
ler rapporterna primért rianterisk- och likviditetspositioner. Dess-
utom innehéller rapporterna information om operativ risk.



Kapitalbas och kapitalkrav

Bankens styrelse har beslutat om ett kapitalmal, innebédrande en
primérkapitalrelation uppgaende till 12 procentenheter nér Basel 11
ar fullt genomfort. Kapitalmalet tillats variera med cirka +/-0,5
procentenheter.

Utgangspunkten for faststdllandet av kapitalmalet dr bankkon-
cernens interna kapitalutviarderingsprocess dér samtliga risker som
kréaver kapital har beaktats. Hidnsyn har dven tagits till primérkapi-
talrelationer hos jamforbara finansiella aktorer. Interna berékningar
utvisar att bankkoncernen ér vél kapitaliserad i forhallande till sina
totala risker.

Kapitaltackningsanalys

Basel Il planerades att trida i kraft fullt ut 2012. Regeringen har i en

proposition i mars 2011 emellertid foreslagit en forlingning av de

sa kallade 6vergangsreglerna.

Basel IIT 4r en stor regelverksfordndring som banksektorn pa
senare tid statt infor. Lansforsékringar gor, utifran de hittills kom-
municerade forutsdttningarna, beddémningen att banken kan méta

de nya kapital- och likviditetsmalen.

Mkr 2010-12-31 2009-12-31 Mkr 2010-12-31 2009-12-31
Primarkapital, brutto* 5773,6 4960,1 Kapitalkrav
Avgar immateriella tillgangar -372,7 -329,8 Kreditrisk enligt schablonmetoden
Avgér uppskjutna skattefordringar -3,1 -2,1 Institutsexponeringar 77,3 93,4
Avgar/tillkommer IRK underskott/dverskott -214,8 -106,6 Foretagsexponeringar 167,3 396,6
Primérkapital, netto 5183,0 4521,6 Hushallsexponeringar 190,2 30,3
Supplementart kapital 960,0 960,0 Exponeringar med sakerhet i fastighet 97,7 313,8
Avdrag supplementért kapital -214,8 -106,6 Oreglerade poster 1,0 8,0
Summa kapitalbas 5928,2 5375,0 Séakerstéllda obligationer 173,6 143,6
A Ovriga poster 18,2 18,3
Riskvagda tillgangar enligt Basel Il 43944,2 36 331,3
N N Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 725,4 1004,0
Riskvagda tillgangar enligt 6vergangsregler 63161,2 55197,5
Kreditrisk enligt IRK-metoden
Kapitalkrav
Hushallsexponeringar
Kapitalkrav for kreditrisk enligt schablonmetoden 725,4 1004,0 . .
Fastighetskrediter 1241,0 1230,9
Kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 2656,4 17746 "
Ovriga hushallsexponeringar 626,4 542,2
Kapitalkrav for operativa risker 133,8 127,9 -
Summa hushallsexponeringar 1867,4 1773,1
Kapitalkrav enligt Basel Il 3515,5 2906,5
Foretagsexponeringar 787,9 -
Justering enligt vergangsregler 1537,4 1509,3 -
Motpartslésa exponeringar 1,0 1,5
Summa kapitalkrav 5052,9 4415,8
Summa kapitalkrav for kreditrisk enligt IRK-metoden 2656,4 1774,6
Primarkapitalrelation enligt Basel I, % 11,79 12,45
Operativa risker
Kapitaltackningsgrad enligt Basel I, % 13,49 14,79
Schablonmetoden 133,8 127,9
Kapitaltackningskvot enligt Basel |1 * 1,69 1,85
Summa kapitalkrav for operativa risker 133,8 127,9
Primérkapitalrelation enligt 6vergangsregler, % 8,21 8,19 i . X
- - - Kapitaltackninganalys enligt Basel |
Kapitaltackningsgrad enligt 6vergangsregler, % 9,39 9,74 . .
Priméarkapital 5397,8 4628,2
Kapitaltackningskvot enligt évergangsregler * 1,17 1,22 -
Supplementart kapital 960,0 960,0
Sarskilda uppgifter Summa kapitalbas 6 357,8 5588,2
IRK Reserveringar 6verskott (+) / underskott (-) -429,6 -213,2 ) o
Riskvagda tillgangar 85663,8 72328,6
- IRK Totala reserveringar (+) 241,5 249,2 - —
Kapitalkrav for kreditrisker 6853,1 5786,3
— IRK Férvantat forlustbelopp (-) -671,1 -462,4 - - -
Primarkapitalrelation, % 6,30 6,40
“varav priméarkapitaltillskott 290 mkr.
Kapitaltackningsgrad, % 7,42 7,73
Kapitaltackningskvot * 0,93 0,97

* Kapitaltackningskvot = total kapitalbas / totalt kapitalkrav.

| kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition.

| den finansiella féretagsgruppen ingar, férutom moderbolaget Lansforsakringar Bank AB
(publ) (516401-9878), aven de helagda och fullt konsoliderade dotterbolagen Lansférsak-
ringar Hypotek AB (publ) (556244-1781), Wasa Kredit AB (556311-9204) samt Lansfor-

sakringar Fondférvaltning AB (publ) (556364-2783).
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Kreditrisker

Kreditrisk definieras som risken for forlust till f61jd av att en mot-
part inte formar fullgéra sina dtaganden gentemot bankkoncernen
och att eventuella sdkerheter inte tdcker kapitalfordran. Bankkon-
cernen berdknar samtliga hushallsexponeringar enligt den avance-
rade interna riskklassificeringsmetoden (IRK), vilket motsvarar
omkring 81 (84) procent av bankkoncernens laneportfolj. Detta
innebdr att en stor del av kreditriskexponeringen beréknas via en
metod som har till syfte att identifiera och klassificera risken hos
varje enskild motpart. For den del av laneportfoljen som avser lant-
bruk anvéinds den grundliggande IRK-metoden. Bostadsutlaning-
ens andel av den totala laneportf6ljen uppgar till 74 (75) procent
och lantbruksutldningens andel till 12 (11) procent. Schablonmeto-
den anvénds for 6vriga exponeringar. Utlaningsportfoljen bestar i
sin helhet av krediter inom Sverige, som har en god geografisk
spridning. Koncentrationsrisken ar framst hanforlig till produkt-
koncentration i bolan.

Kreditprocessen

Bankverksamheten har en balanserad och konsekvent kreditgivning
med ett starkt utvecklat systemstod. Kreditgivningen ska uppna en
god och homogen kreditkvalitet. Kreditgivningen &r frémst inriktad
pa privatpersoners bolédn och sma familjelantbruk med lag risk.
Maximalt tilldten belaning for olika typer av krediter och limiter for
de lokala lansforsakringsbolagens kreditgivning fastslas i styrel-
sens riktlinjer. Beslutandeinstanserna ér beroende av krediternas
storlek. Bankverksamheten har hdga krav pa kundurvalet och kun-
dernas aterbetalningsformaga.

Kreditprovningen av privatkrediter stods av ett centralt kreditbe-
redningssystem som till stor del dr automatiserat i enlighet med den
IRK-baserade avancerade riskklassificeringsmetoden och en credit
scoring-modell som dr gemensam for Lansforsdkringars bankverk-
samhet. Kreditprovning av krediter till lantbruk stods av ett kredit-
beredningssystem med inbyggda kontroller for att uppné en god
kreditkvalitet. Bada kreditprovningssystemen stdds av ett antal
beslutsinstanser och kvalitetsgranskning. Kreditbeviljningen hante-
ras till storsta delen av de lokala lansforsakringsbolagen, som dven
har kreditansvaret for alla lan. Kreditregelverket faststélls av ban-
kens styrelse och géller for alla lansforsdkringsbolagen.

Lansforsdkringsbolagen har god kunskap om sina kunder,
mycket god lokal marknadskdnnedom och ett helkundsperspektiv
som gynnar hela affaren. Credit scoring-modellen tillsammans med
lansforsakringsbolagens kunskap och kreditansvar ger goda forut-
sattningar for en balanserad och konsekvent kreditgivning.
Lansforsdakringsbolagen har [opande en uppfoljning och kvalitets-
granskning av utlaningsportfoljen och kredittagarnas aterbetal-
ningsformaga.

Kreditkvalitet

Utléningsportfoljen bestar till sin helhet av krediter inom Sverige
och till 74 (75) procent av utlaning till det egna boendet i form av
smahus och bostadsritter. Bottenlan med inomlége upp till 75 pro-
cent av marknadsvérdet vid beviljningstillféllet utgdr den storsta
andelen bolan. Laga inomldgen kombinerat med god geografisk
spridning och lokal forankring dr grundpelare i tillforsédkrandet att
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utlaningsportf6ljen haller en hog kreditkvalitet. Kreditgivningen
for bolan har ocksa skérpts med en maximal belaningsgrad pa 85
procent.

Utlaning till lantbruk dkade kraftigt under 2010 och uppgér till
12 (11) procent av laneportfoljen. Utlaningssegmentet &r ett bra
komplement till bolanen i och med att en stor andel avser utlaning
till det familjedgda lantbruket. Tillsammans med bolan motsvarar
detta 86 (86) procent av utlaningsportfoljen i bankkoncernen.

Implementeringsplan for IRK-metoden

I december 2006 erholl Lansforsakringar Bank tillstdnd fran
Finansinspektionen att tillimpa den avancerade IRK-metoden vid
berdkning av kapitalkrav for kreditrisker for hushallsexponeringar,
vilka star for huvuddelen av kreditportfoljen. Sedan februari 2007
tillimpas IRK-metoden for dessa exponeringar. Dérefter har Léns-
forsdkringar Bank i december 2009 erhéllit tillstdnd fran Finansin-
spektionen att tillimpa den grundldggande IRK-metoden vid berdk-
ning av kapitalkrav for kreditrisker for exponeringar mot foretag
med lantbruksverksamhet och sedan 1 januari 2010 tillimpas IRK-
metoden for dessa exponeringar. For dvriga foretagsexponeringar
inom Lansforsikringar Bank och Léansforsakringar Hypotek kommer
interna modeller att implementeras under perioden fram till 1 januari
2012. For 6vriga mindre kreditportfoljer i bankkoncernen kommer
interna modeller att implementeras efter 2012. Permanenta undan-
tag har erhallits for exponeringar mot stat, kommun, landsting och
banker. Detta dr i enlighet med den av Finansinspektionen god-
kénda implementeringsplanen.

Riskklassificeringssystemet

Riskklassificeringssystemet dr en central del av kreditprocessen och
bestar av metoder, modeller, processer, kontroller och IT-system for
att stodja och vidareutveckla kvantifieringen av kreditrisker. Speci-
fikt anvénds riskklassificeringssystemet vid

» Kreditprocessen

» Uppfoljning och rapportering

» Kapitalkravsberdkning

» Kapitalallokering

Nedan beskrivs nagra centrala begrepp inom riskklassificerings-
systemet.

Sannolikheten for fallissemang (PD) ér sannolikheten for att en
motpart fallerar inom 12 ménader. En motpart anses vara fallerad
om den har en betalning som ar mer &n 60 dagar sen eller om det
finns anledning att forvénta sig att motparten ej kan leva upp till
sina ataganden mot banken.

For varje motpart berdknas initialt ett PD som ska avspegla
risken for fallissemang inom de f6ljande 12 manaderna. Detta PD
justeras sedan for att avspegla den genomsnittliga fallissemangs-
andelen over ett flertal konjunkturcykler. Slutligen adderas en séker-
hetsmarginal till PD for att sékerstélla att risken inte underskattas.
Efter berdkningen av PD rangordnas samtliga motparter och delas
in i bankens PD-skala. Denna PD-skala bestér av elva riskklasser
for ej fallerade motparter samt en riskklass for fallerade motparter.



PD-klass

2010-12-31, Tkr PD(%) EAD
1 0,05 4581 690
2 0,10 8355132
3 0,20 33541695
4 0,40 36 365 337
5 0,80 18321695
6 1,60 7 458 033
7 3,20 3040196
8 6,40 1479988
9 12,80 879120
10 25,60 460 226
11 51,20 558 402
Fallisssemang 100,00 450575
Totalt 115492 090

Jamforelse PD-klasser Indikativ rating

fran Standard &
Intern PD(%) Poor's
1-4 <0,53 AAA till BBB-
5-6 0,563-2,13 BB+ till BB-
7-8 2,13-8,53 B+ till B-
9-11 >8,53 C
Fallissemang 100 D

Vid utvecklingen av modeller for berdkning av PD har hénsyn tagits
till vilken information som ar mest relevant for respektive mot-
partsslag. Indelningen i PD-klasser for hushallsexponeringar sker
helt via metoder baserad pa statistisk analys (credit scoring), medan
indelningen i PD-klasser for foretagsexponeringar till viss del dven
dr baserad pa individuella expertbedomningar. I modellerna beaktas
béde intern och extern information.

Forlust givet fallissemang (LGD) dr den andel av en motparts
exponering som forvéntas tas som forlust vid ett fallissemang.
Interna LGD-estimat beréknas for hushéllsexponeringar. Dessa
estimat baseras pd intern information om forlustgrad, belaningsgrad
och produkt. Till estimaten adderas en sdkerhetsmarginal for att
sakerstidlla att risken inte underskattas. Slutligen justeras estimaten
for att aterspegla forlustgraden i en lagkonjunktur. Fér expone-
ringar mot foretag med lantbruksverksamhet tillimpas av FI fore-
skrivna virden pa LGD.

Exponering vid fallissemang (EAD) &r det exponeringsbelopp
som motparten forvéntas utnyttja vid ett fallissemang. For atagan-
den som till fullo ligger inom balansrékningen definieras EAD som
kapitalskuld plus upplupna och forfallna ej betalda rantor och avgif-
ter. For ataganden som helt eller delvis ligger utanfor balansrék-
ningen berdknas EAD genom att motpartens totala beviljade belopp
multipliceras med en konverteringsfaktor (KF). For hushallsexpone-
ringar berdknas interna estimat av konverteringsfaktorer. Dessa esti-
mat baseras pa intern information om realiseringsgrad, utnyttjande-
grad och produkt. Till estimaten adderas en sdkerhetsmarginal for att
sakerstélla att risken inte underskattas. For exponeringar mot foretag
med lantbruksverksamhet tillimpas av FI foreskrivna varden pa KF.

Forvintad forlustandel (EL%) dr sannolikheten for fallissemang
multiplicerat med forlust givet fallissemang. Det forvintade for-
lustbeloppet erhalls genom att multiplicera exponering vid fallisse-

mang med den forvantade forlustandelen. Riskvikt berdknas genom
funktioner som &r givna av Finansinspektionen. Bankens interna
estimat av riskparametrar fungerar som indata till dessa funktioner.
Riskvigda tillgangar berdknas genom att multiplicera exponering
vid fallissemang med riskvikt. Kapitalkravet dr dtta procent av de
riskvigda tillgdngarna.

Forvantad forlust i relation till utfall

Nedan redovisas de PD-, LGD- och EL-estimat som tillimpas i
kapitaltdckningsrapporteringen, det vill sdga de estimat som inklu-
derar bade sikerhetsmarginal och konjunkturjustering.

Det exponeringsviktade PD-estimatet for samtliga ej fallerade
exponeringar inom IRK per 31 december 2009 var 1,07 procent, upp-
delat pa 0,87 procent for fastighetskrediter och 2,25 procent for
ovriga hushéllsexponeringar. Andelen av dessa exponeringar som
fallerade under 2010 var 0,53 procent, uppdelat pa 0,23 procent for
fastighetskrediter och 2,33 procent for dvriga hushallsexponeringar.

Det exponeringsviktade LGD-estimatet for samtliga ej fallerade
exponeringar inom IRK per 31 december 2008 var 28,9 procent,
uppdelat pa 24,0 procent for fastighetskrediter och 53,9 procent for
ovriga hushallsexponeringar. Den faktiska forlustgraden for de
exponeringar som fallerade under 2009 var 19,2 procent for fastig-
hetskrediter och 60,1 procent for 6vriga hushallsexponeringar. [
berdkningen av de faktiska forlustgraderna har hdnsyn tagits till
atervinningar till och med 31 dec 2010, det vill séga den genom-
snittliga atervinningsperioden &r ett och ett halvt ar.

Den forvéntade forlustandelen, EL%, for samtliga ej fallerade
exponeringar inom IRK per 31 december 2008 var 0,39 procent,
uppdelat pa 0,23 procent for fastighetskrediter och 1,25 procent for
ovriga hushallsexponeringar. Andelen kreditforluster for de expo-
neringar som fallerade under 2009 var 0,40 procent, uppdelat pa
0,07 procent for fastighetskrediter och 1,50 procent for dvriga hus-
héllsexponeringar. Merparten av kreditforlusterna harror fran
blancolan och privatkonton med endast en kredittagare.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som
inte dr derivat, som har faststdllda eller faststéllbara betalningar och
som inte &r noterade pa en aktiv marknad. I balansrdkningen repre-
senteras dessa av balansposterna Utlaning till kreditinstitut, Utla-
ning till allménheten samt Ovriga tillgangar. For ytterligare upplys-
ningar, se Lansforsdkringar Banks arsredovisning 2010.

Osékra lanefordringar
En lanefordran anses vara oséker om den har en oreglerad betalning
som dr mer dn 60 dagar forfallen eller om det finns anledning att
forvinta sig att motparten pa andra grunder ej kan leva upp till sitt
atagande. Lanefordran anses vara osaker till den del den inte ticks
av sidkerhet med fullgott virde. En oreglerad lanefordran har en
oreglerad forfallen betalning som &r mer dn 9 dagar och upp till 60
dagar. Analysen avser i sin helhet utlaning till allménhet.

Inom bank- och hypoteksverksamheten finns inga lan dér vill-
koren omforhandlats under &ret och dér lanet annars skulle redovi-
sats som osikert.
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Inom leasing och avbetalningsverksamheten gors i mindre utstrack-
ning uppgorelser om betalplaner, om beddmningen é&r att det gynnar
savil kund som leasegivare.

Andelen osdkra fordringar uppgick till 209 (213) miljoner kro-
nor, vilket motsvarar 0,17 (0,21) procent av den totala laneportfol-
jen fore reserver. Kreditforlusterna uppgick till 60 (50) miljoner
kronor, vilket motsvarar en kreditforlustniva pa 0,05 (0,05) procent.
Osékra fordringar och kreditforluster utgor fortsatt en liten andel av

den totala utldningen.

Osikra lanefordringar produktfordelade, Mkr 2010-12-31 2009-12-31
Bolan 15,4 8,3
Lantbruksutlaning

Blancolan 103,6 108,7
Leasing 54,2 61,6
Avbetalning 27,5 25,6
Flerbostadshus

Ovrigt 8,1 8,8
Totalt 208,8 213,0
Oreglerade lanefordringar som

inte ingar i osékra fordringar, Mkr 2010-12-31 2009-12-31
Fordringar forfallna 10-19 dgr!) 0,3 0,1
Fordringar forfallna 20-39 dgr 265,2 310,6
Fordringar forfallna 40-60 dgr 7,6 7,9
Totalt 273,1 318,6
D Exklusive Wasa Kredit

Oreglerade lanefordringar som,

inte ingar i osékra fordringar, Lansforsak-  Lansforsak-

2010-12-31, Mkr ringar Bank ringar Hypotek ~ Wasa Kredit Koncernen
Fordringar forfallna 10-19 dgr!) 0,3 0 0 0,3
Fordringar férfallna 20-39 dgr 20,9 26,6 217,7 265,2
Fordringar forfallna 40-60 dgr 0,1 0,3 7,2 7,6
Totalt 21,3 26,9 2249 273,1

D Exklusive Wasa Kredit.

Nedskrivningar

Lopande bedoms om det finns objektiva omsténdigheter som visar
att det finns indikation pa nedskrivningsbehov bade for osdkra ford-
ringar och for den del av laneportfoljen dar bedomning av framtida
kassafloden har forsamrats. Indikation pa nedskrivningsbehov
baseras pa dels objektiva omstindigheter som exempelvis forsenad
eller utebliven betalning, konkurs eller en virdenedgéng pa siker-
heten och dels baserat pd en forsdmrad aterbetalningsformaga uti-
fran riskbaserade beddmningar och antaganden.
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Motpartsrisk

Motpartsrisk innebdr risken att en motpart inte kan fullgéra sina
ataganden gentemot Lansforsakringar Bank, vilket kan leda till for-
luster. Motpart avser hiar motparter for rinte- och valutaswappar.
Bankkoncernen har ett antal swapmotparter, alla med hog rating
och dér sa kallade ISDA-avtal uppréttats. For den sékerstillda verk-
samheten i Lanforsakringar Hypotek finns till ISDA-avtalen dven
tillhorande ensidiga CSA-avtal. CSA-avtal innebér forpliktelser om
leverans och mottagande av sdkerheter vid marknadsforandringar
av swapexponeringar.

Positiva varden

Derivat, verkliga varden Mkr 2010-12-31
AA-/Aa2 40,3
A/Aa2 57,3
A+/Aa3 424,5

522,1

Positiva och negativa vérden &r nettade per motpart. Endast positiva
virden, netto, ingdr i tabellen.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk definieras som att stora, viktiga eller vdsentliga
volymer och/eller engagemang ar koncentrerade till ett begransat
antal kunder, till en viss bransch, produkt eller geografiskt omrade.
Det innebar séledes att sddana positioner eller forhallanden 6kar
sarbarheten eftersom effekten kan bli relativt stor pa verksamheten.
Riskspridningen dr dirmed begrénsad.

Koncentrationsrisken kan delas upp i tva typer av kategorier.
Den forsta tar biaring pa individuella exponeringar mot en viss mot-
part eller en grupp av motparter som ur risksynpunkt kan foras sam-
man. Denna kategori kan huvudsakligen hénforas till en sé kallad
stor exponering. Stora exponeringar regleras av, och rapporteras till
Finansinspektionen. I och med denna rapportering sammanstélls
kvartalsvis alla de exponeringar som &r storre dn 10 procent av
kapitalbasen.

Den andra typen av koncentrationsrisk tar béaring pa generella
exponeringar som kan fordelas in i en viss kategori som &r driven av
en underliggande variabel som exempelvis geografisk indelning,
produkt, marknad och sikerhetstyp. Bankkoncernen har att beakta
foljande sektorer vid beddmning av uppkomsten av koncentrationer:
* Geografisk indelning
* Produkt- och marknadsindelning
» Sikerhetstyper
» Kund- och motpartskaraktar



Totalt och genomsnittligt EAD

Tkr 2010-12-31 Medelvéarde 2010
Exponeringsklasser, IRK-metoden
Hushallsexponeringar 98 835 846 94 097 388
Foretagsexponeringar 16 656 244 15618793
Motpartslésa exponeringar 13091 14713
Totalt IRK 115505181 109 730 895
Exponeringsklasser, schablonmetoden
Stater och centralbanker 4298 330 4270453
Regionala och lokala myndigheter 281181 255261
Institutsexponeringar 4902 484 5133752
Foretagsexponeringar 2091 246 1925182
Hushallsexponeringar 3170122 1189233
Exponeringar med sakerhet i fastighet 3048 294 2593692
Oreglerade poster 10228 5857
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 21702372 25688051
Ovriga poster 446 643 795 009
Totalt Schablon 39950900 41 856 490
Medrékningsbara sékerheter

Séakerstallt genom

med-rékningsbara
2010-12-31, Tkr EAD sakerheter
Exponeringsklasser, IRK-metoden
Foretagsexponeringar 16 656 244 12 627 648
Totalt IRK 16 656 244 12 627 648
Exponeringsklasser, schablonmetoden
Stater och centralbanker 4298 330 0
Regionala och lokala myndigheter 281181 0
Institutsexponeringar 4902 484 0
Foretagsexponeringar 2091 246 0
Hushallsexponeringar 3170122 0
Exponeringar med sékerhet i fastighet 3048294 3048294
Oreglerade poster 10228 2461
Exponeringar i form av sékerstallda obligationer 21702372 0
Ovriga poster 446 643 0
Totalt Schablon 39950900 3050755

EAD for fastighetskrediter geografisk fordelning

Hushall: reringar Fo poneringar!)
2010-12-31, Tkr Andel EAD Andel EAD
Geografisk indelning EAD (%) EAD (%)
Véstra Sverige 17 965122 21,2 2396 876 22,2
Ostra Mellansverige 17726 491 20,9 3030381 28,1
Stockholm 13982109 16,5 51788 0,5
Sodra Sverige 11774756 13,9 1910748 17,7
Norra Mellansverige 8750814 10,3 535289 5,0
Smaland med 6arna 7635322 9,0 1 955 666 18,1
Norra Norrland 3538573 4.2 413677 3,8
Mellersta Norrland 3248862 3,8 505919 4,7
Totalt 84622 050 100,0 10800343 100,0

1) Bottenlan lantbrukskrediter.
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EAD fordelat pa avtalsmassiga loptider?)

2010-12-31, Tkr <3m 3-6m 6-2m 1-3ar 3-5ar >5ar
Exponeringsklasser, IRK-metoden

Hushallsexponeringar 70912195 3527167 4793 664 13724 803 4474947 1403071
Foretagsexponeringar 11950430 594 413 807 849 2312963 754137 236 452
Motpartslosa exponeringar 13091 0 0 0 0 0
Totalt IRK 82875715 4121580 5601513 16 037 766 5229 084 1639522
Exponeringsklasser, schablonmetoden

Stater och centralbanker 1477 489 0 0 0 2820841 0
Regionala och lokala myndigheter 4460 5017 12971 131711 119912 7110
Institutsexponeringar 3687 035 16671 2553 1181 254 7015 7 956
Foretagsexponeringar 1500416 74631 101 428 290 400 94 684 29687
Hushallsexponeringar 2274482 113133 153755 440218 143532 45003
Exponeringar med sékerhet i fastighet 2187073 108 785 147 846 423 300 138016 43273
Oreglerade poster 10228 0 0 0 0 0
Exponeringar i form av sakerstéllda obligationer 0 2896919 0 10195028 8610425 0
Ovriga poster 446 643 0 0 0 0 0
Totalt Schablon 11587 825 3215155 418 553 12661911 11934 426 133030
D Aterstdende |6ptid for avtal som I6per med periodvis bundna villkor réknas som tiden fram till nasta dag for villkorsandring.

Genomshnittlig riskvikt for IRK-exponeringar

2010-12-31, Tkr Exponering EAD Riskvikt (%)  Riskvégda tillgangar Kapitalkrav
Exponeringsklasser, IRK-metoden

Hushallsexponeringar 99183 847 98 835 846 24 23343440 1867475
Foretagsexponeringar 17 022 522 16 656 244 59 9848570 787 886
Motpartslosa exponeringar 13091 13091 100 13091 1047
Totalt IRK 116 219 460 115505 181 29 33205101 2656 408
Exponeringsklasser, schablonmetoden

Stater och centralbanker 4298 330 4298 330 0 0 0
Regionala och lokala myndigheter 364 640 281181 0 0 0
Institutsexponeringar 16 233936 4902 484 20 966 296 77 304
Féretagsexponeringar 2441737 2091 246 100 2091 246 167 300
Hushallsexponeringar 4424192 3170122 75 2377 592 190 207
Exponeringar med sékerhet i fastighet 3051373 3048294 40 1220818 97 665
Oreglerade poster 20261 10228 127 13032 1043
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 21702372 21702372 10 2170237 173619
Ovriga poster 446 643 446 643 51 227 953 18 236
Totalt Schablon 52983484 39950900 23 9067 172 725374

Férdelningen per PD-klass

Hushallsexponeringar

PD-klass Fastighetskrediter Ovriga Hushallsexponeringar Foretagsexponeringar

2010-12-31, Tkr EAD Riskvikt (%) EAD Riskvikt (%) EAD Riskvikt (%)
1 2719284 4 129639 8 1732767 16
2 5705240 6 1435764 13 1214128 25
3 28 603 025 11 2595679 20 2342992 37
4 29309 648 15 1794 390 32 5261298 52
5 12481130 28 3222824 55 2617741 71
6 3624325 44 2064 339 75 1769370 89
7 984 102 67 1232347 87 823747 105
8 509 207 99 667 774 101 303007 130
9 236 705 132 403 629 119 238786 172
10 121 550 154 238474 136 100 201 211
11 221994 137 158015 163 178 394 195
Fallisssemang 105 840 345 270922 149 73813 0
Totalt 84 622 050 18 14213796 55 16 656 244 59
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Exponeringsviktat LGD for IRK-exponeringar

Utlaning till allminheten

Lanefordringarna &r i sin helhet geografiskt hanforliga till Sverige.

2010-12-31 Exponeringsviktat LGD (%)
Mk 2010-12-31 2009-12-31
Hushallsexponeringar 28,0 ! 0 s 009 3
Lanefordringar, brutto
1 Detta varde ar framatblickande per 31 december 2010.
Offentlig sektor 236,5 169,6
Foretagssektor 8723,1 6862,1
Outnyttjade atagande for IRK-exponeringar Hushallssekor 109233 4 92847 1
2010-12-31, Tkr Exponering Genomsnittlig KF (%) Ovriga 37 10,8
S lanefordri brutt: 118 196,7 99 889,6
Hushallsexponeringar 2701711 87,1 umma lanetordringar brutto
Nedskrivning for individuellt reserverade lanefordringar
Foretagssektor -40,5 -44.7
Kreditforluster netto Hushallssektor 053 088
Mkr 2010 2009 Summa individuella reserveringar -135,8 -143,5
Specifik reservering for individuellt virderade lanefordringar Nedskrivning for gruppvist reserverade lanefordringar
Arets bortskrivning for konstaterade kreditforluster -123,6 -92,4 Foretagssektor -24,0 -23,5
Aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditforluster Hushallssektor -126,7 -141,0
som redovisats som konstaterade kreditforluster 105,3 77,6 Ourigt 0 0
Arets nedskrivning for kreditforluster -109,2 -37,4 Summa gruppvisa reserveringar -150,7 _164,5
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 26,2 -90,2 Summa nedskrivning _286,5 -308,0
Aterforda ej langre erforderliga nedskrivningar for
kreditforluster 17,3 22,6 Lanefordringar, netto
Forlusttackning fran narstaende bolag 10,0 - Offentlig sektor 236,5 169,6
Arets nettokostnad fér individuellt virderade lanefordringar -74,0 -119,8 Foretagssektor 8658,6 6793,9
i i o i Hushallssektor 109011,4 92607,3
Gruppvis reservering for individuellt varderade fordringar - - —
Ovriga 3,7 10,8
Gruppvist vérderade homogena grupper av lanefordringar Summa utlaning till allménheten 117910,2 99 581,6
med begrénsat vérde och likartad risk
Avsattning/upplosning av reserv for kreditforluster 13,9 63,7 Aterstaende I6ptid pa hogst 3 méanader 962,5 909,8
Arets nettokostnad fér gruppvist virderade fordringar 13,9 63,7 Aterstaende I6ptid >3 manader men hogst 1 ar 33116 30423
Arets nettokostnad fér infriande av garantier - 5,7 Aterstéende I6ptid >1 & men hagst 5 ar 8520,4 6939,1
Arets nettokostnad fér kreditforluster -60,1 -50,4 Aterstaende I6ptid> 5 ar 105488,2 88980,0
118 282,7 99 871,2

Samtliga uppgifter avser fordringar pa allménheten.

Avstamning av nedskrivningar for kreditforluster

Aterstaende I6ptid definieras som aterstaende rantebindningstid i de fall 1anet I6per med
periodvis bundna villkor.

Osékra lanefordringar

Foretagssektor 67,9 57,6
Hushallssektor 140,9 155,0
Summa osékra lanefordringar 208,8 212,6

Definitioner:

En lanefordran anses vara osaker om den har en oreglerad betalning som &r forfallen sedan
mer &n 60 dagar eller om det finns anledning att férvanta sig att motparten pa andra grunder
inte kan leva upp till sitt dtagande. Lanefordran anses vara oséker till den del den inte tacks
av sakerhet med fullgott varde.

2010-12-31 2009-12-31
Individuella Gruppvisa Individuella Gruppvisa

Mkr nedskrivningar nedskrivningar Total nedskrivningar nedskrivningar Total
Ingaende balans -143,5 -164,5 -308,0 -80,7 -226,5 -307,2
Aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditforluster

som i arets bokslut redovisas som konstaterade forluster 105,3 1,8 107,1 77,6 - 77,6
Aterforda ej langre erforderliga nedskrivningar for kreditforluster 17,4 47,4 64,8 18,9 64,6 83,5
Arets nedskrivning for kreditforluster -115,0 -35,4 -150,4 -159,3 -2,6 -161,9
Utgaende balans -135,8 -150,7 -286,5 -143,5 -164,5 -308,0
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Finansiella risker

Det 6vergripande ramverket for den finansiella verksamheten inom
bankkoncernen definieras i den av styrelsen faststillda finanspoli-
cyn. Finanspolicyn uttrycker styrelsens inriktning betréffande han-
teringen av de finansiella riskerna. Finanspolicyn omfattar primért
hanteringen av:

» Rénterisk

 Likviditetsrisk

» Finansieringsrisk

* Valutarisk

Rénterisk

Rénterisk uppstar om tillgangar, skulder och derivat inte har en
matchning av rantebindningstider. I mdjligaste man ska den fasta
utlaningen matchas med motsvarande upplaning alternativt via ran-
teswappar. Det innebdr att nagra tidsgap i princip ej ska finnas. I
praktiken dr detta en omojlighet, vilket leder till att styrelsen har
faststéllt ranterisklimiter. Dessa limiter &r emellertid sa konserva-
tivt satta att grundprincipen om matchning dnda ska gélla. Finans-
policyn anger rénterisken sdsom effekten av 100 punkters parallell-
forskjutning av avkastningskurvan. En hojning av marknadsrén-
torna med en procentenhet skulle den 31 december 2010 ha medfort
en 6kning av virdet pa rantebédrande tillgangar och skulder, inklu-
sive derivat med 52 (36) miljoner kronor.

Likviditetsrisk och finansieringsstrategi

Styrelsen i Lansforsdkringar Bank beslutar arligen om en finanspo-
licy som ér ett ramverk for den finansiella verksamheten i banken
med dotterbolag. Dér uttrycker styrelsen inriktningen betriffande
hantering av finansiella risker.

Styrelsens huvudmal dr att hanteringen av likviditet och finansie-
ring ska sékerstillas genom god framforhallning, funktionsatskill-
nad samt god kontroll. Limiter och riktlinjer ar satta for varje risk-
typ avseende savil bankens egen verksamhet som for bankkoncer-
nen och ska uppdateras vid behov.

Styrelsen beslutar d&ven om en likviditets- och finansieringsstra-
tegi, som dr baserad pa affarsplanen for det kommande aret och ska
understddja uppfyllande av uppsatta affarsmal samt hantering av
finansiella risker. Avvikelser ifran faststdlld affarsplan foranleder
uppdatering av likviditets- och finansieringsstrategin. Denna stra-
tegi faststills arligen och foljs upp minst halvarsvis i styrelsen samt
16pande i ALCO och uppdateras vid behov. Storre avvikelser av
visentlig karaktdr rapporteras omgaende till styrelsen.

Likviditetsrisker ska i mojligaste man minimeras. Framtida lik-
viditetsbehov och betalningsberedskap ska sakerstéllas genom en
god prognostisering for den kommande 12-manadersperioden.
Strategin dr nedbruten i en finansieringsplan med nyckeltal och mal
for uppfyllande av den av styrelsen faststillda inriktningen. Finan-
sieringsplanen upprittas arligen och faststélls av CFO. Planen f6ljs
upp dagligen i forhallande till mal med veckorapporter till CFO.
Uppdatering sker vid behov inom de ramar som anges i likviditets-
och finansieringsstrategin samt i finanspolicyn.
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En betryggande likviditetsreserv ska finnas for att sékerstilla att
tillracklig likviditet alltid finns tillgédnglig. Férvaltning och place-
ring av reserven ska ske inom de faststéllda limiter som finns
angivna i finanspolicyn.

Internprissattning ska aterspegla verklig kostnad for att uppratt-
halla erforderlig likviditet for att 4stadkomma transparens och rtt
affarsstyrning.

Likviditetsreserv

Likviditetsportfoljen uppgick till nominellt 25,7 (26,7) miljarder
kronor den 31 december 2010. All likviditet dr placerad i svenska
vérdepapper med hog kreditkvalitet. Likviditetsportfoljen bestod
till 15 procent av vardepapper med staten som motpart, till 80 pro-
cent av sikerstillda obligationer med hogsta rating och till 5 pro-
cent av dagslan. Likviditeten i placeringarna &r hog.

Likviditetshantering

Likviditetsrisken hanteras av Treasuryenheten. Likviditetsrisken

kvantifieras genom likviditetsprognoser som dels innehaller samt-

liga finansiella kassafloden och dels forvéntade kassafloden med

antagen nettoutlaningsokning. Likviditetsportfoljen stresstestas

kontinuerligt enligt tre scenarior. Dessa scenarior belyser hur lange

de likvida medlen ricker givet att

» Verksamheten 16per enligt plan men ingen marknadsfinansiering
finns tillgénglig

» Utlaningstillvixten och inlaningstillvéxten dr oférdndrad sam-
tidigt som ingen marknadsfinansiering finns tillgénglig

» Utlaningstillvixten dr ofordndrad och inlaningen minskar sam-
tidigt som ingen marknadsfinansiering finns tillgdnglig.

Treasuryenheten ansvarar dven for likviditetsportfoljen. Daglig
rapportuppfoljning gors om likviditetsportfoljens storlek och struk-
tur. Likviditeten kan ddrmed pa daglig basis foljas utifrdn dessa rap-
porter. Likviditetsportfoljen dr dimensionerad for att under alla for-
utséttningar klara cirka tre manaders “normal” verksamhet utan
upplaningsaktivitet pa kapitalmarknaden. Med normal verksamhet
inbegrips dven den forvantade tillvéxten i utlaningsportfoljen. Lik-
viditetsrisken definieras som risken att bankkoncernen genom brist
pa likvida medel, ej kan fullgora sina ataganden eller att de endast
kan fullgéras genom upplaning av likvida medel till avsevirt okad
kostnad. Denna definition har en néra koppling till definitionen av
finansieringsrisken. Likviditetsrisken avser ocksa risken att finan-
siella instrument inte omedelbart kan omsttas i likvida medel utan
att forlora i virde. Likviditetsrisken som avser risken att finansiella
placeringar forlorar i viarde begrédnsas genom att i princip enbart
tillata placering i hoglikvida instrument i form av domestika stats-
papper och domestika sikerstéllda obligationer och bostadscertifi-
kat som &r pantséttningsbara i Riksbanken.



Beredskapsplaner

Planer for att hantera storningar som paverkar likviditeten for bank-
koncernen finns och uppdateras arligen. En beredskapsgrupp ér
utsedd och handlingsplaner ar upprattade och faststillda i ALCO.

Overgripande mélséttning for refinansieringsstrategin

Det 6vergripande mélet gillande upplaningen ér att tillse att verk-
samheten har erforderlig refinansiering pa savél kort som lang sikt
och pa efterfragade 16ptider. Dértill ska upplaningen bidra till den
overgripande 16nsamheten och konkurrenskraften i verksamheten
genom att priset och sammansattningen pa skulderna hanteras sa att
det dr i linje med relevanta konkurrenters. Mal formuleras for att
styra de olika aktiviteterna géllande marknad, instrument och sam-
manséttning for upplaningen och utgar ifran foljande tva dvergri-
pande mal:

Upplaningen ska

 Sikerstilla behovet av kapital pa kort och lang sikt

« Tillse att priset pa emitterade virdepapper ligger i paritet med
relevanta konkurrenter.

Strategi for sakerstéllande av refinansiering pa kort och lang sikt
Koncernen ska 16pande tréffa investerare, savil nuvarande som
potentiella, for att sikerstilla att dessa har en bild 6ver verksamhe-
ten som gor att savél limiter finns pé plats, som vilja till att investera
i koncernens vérdepapper over tiden.

Koncernens arbete med refinansieringen ska dven bygga pa en
diversifiering vad géller olika investerare och marknader. For att
diversifieringen skall fungera behéver koncernen dven kunna emit-
tera den typ av viardepapper som investerarna pa respektive utvald
marknad efterfragar. Detta for att sdkerstilla tillgangen pa refinan-
siering over tiden. De instrument som bolaget kan anvénda sig av
finns reglerade i finanspolicyn. Investerararbetet skall omfatta sévél
banker, fondforvaltare, forsékringsbolag och centralbanker.

Koncernen skall vidare inom detta arbete efterstriva att tillse att
sa god likviditet som mdjligt uppnas i koncernens placeringar samt
som ett led i att sékra refinansieringsmojligheterna.

2010-12-31, 2009-12-31,

Obligationer och andra rantebarande vardepapper Mkr Mkr
AAA/Aaa 21203,3 19614,2
A/A2 3086,9
21203,3 22701,1

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken innebér att bankkoncernen vid finansierings-
forfall inte lyckas aterfinansiera forfallet eller endast lyckas lana till
kraftigt 6kade kostnader. Definitionen har en néra koppling till defi-
nitionen av likviditetsrisk. Genom att anvénda ett sa stort antal
finansieringskéllor som mdjligt med vidgad investerarbas och
genom att sprida pa finansieringsforfallen ver tiden minskar finan-
sieringsrisken for bankkoncernen. Finanspolicyn stipulerar dess-
utom att den genomsnittliga 16ptiden pa upplaningen ska 6verstiga
den genomsnittliga 16ptiden pa utlaningsportfoljen. Bankkoncernen
har dessutom de senaste dren atnjutit en forbéttring av ratingen till
nuvarande A fran Standard & Poor’s och fran Moody’s till nuva-
rande A2. Lansforsakringar Hypoteks sékerstéllda obligationer har
dessutom hogsta kreditbetyg fran bade Moody’s och Standard &
Poor’s.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att en valuta dndrar vérde gentemot en
annan valuta. Risken bestér i att en forlust kan uppsta om valuta-
kursen fordndras negativt. All upplaning som sker i utldndsk valuta
swappas i enlighet med finanspolicyn innan likvidavrakning till
SEK sker i syfte att eliminera valutarisken.
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Operativa risker

Operativ risk definieras sdsom risk for forluster till foljd av icke
dndamalsenliga eller misslyckade interna processer, minskliga fel,
felaktiga system eller externa hindelser. I definitionen ingar dven
legal risk. Utifran definitionen kan konstateras att operativ risk
omfattar hela bankkoncernen. Kategorisering av operativ risk sker
huvudsakligen i foljande omréden:

 Interna oegentligheter

» Extern brottslighet

* Legal risk

» Skada pa fysiska tillgangar

* Avbrott och stdrning i verksamhet och system

o Affarsforhallanden

» Transaktionshantering och processtyrning

* Arbetsforhallanden och arbetsmiljo

Samtliga vésentliga processer inom bankkoncernen samt bankverk-
samhet pa ldnsforsakringsbolag ska genomfora en analys av proces-
sens operativa risker. De riskanalyser som genomfors ingér i den
totala riskbeddmningen enligt Basel-reglerna. Eftersom verksam-
heten, omgivningen och hotbilden stéindigt &ndras maste &ven pro-
cesserna regelbundet kvalitetssikras. Detta for att bibehélla ris-
kerna inom bankkoncernens toleransniva. Riskanalysen &r ett av de
verktyg som anvénds for att ta fram beslutsunderlag for att atgirda
vasentliga risker. Syftet med analysen é&r att:
* Identifiera och minska vésentliga operativa risker
* Planera sdkerhetsaktiviteter
» Skapa medvetenhet kring operativa risker
 Efterleva Finansinspektionens krav pd métning

och vérdering av operativ risk.

Varje del i organisationen ansvarar for att en riskanalys arligen utfors,
dess genomforande och hantering av resultaten i en atgérdslista.

Modellen for riskanalys baserar sig pa:

¢ Fordefinierade hindelser och
+ Ovriga hindelser
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Analysen genomfors normalt i 2 steg:

» Del 1, Riskanalys — Risker definieras och bedoms med avseende
pé riskens konsekvens och sannolikhet. Riskanalyser genomfors
en gang per ar.

* Del 2, Atgiirdsplanering — Visentliga risker ska atgirdas. Los-
ningsforslag diskuteras och infors. Detta sker 16pande i proces-
sens arbete for att hantera sina risker.

Incidenthantering

Bankkoncernen har framstéllt ett IT-system for rapportering av
operativa riskhdndelser, incidenter. Till systemet finns mojlighet for
samtliga medarbetare att inrapportera eventuella incidenter. For-
delning av incidenter till av Finansinspektionen faststéllda incident-
kategorier sker per automatik i systemet. Riskcontrol framstéller
periodiskt ssmmanstéllningar av incidenter i sin rapportering.
Incidenthanteringen ar en viktig del i bankkoncernens operativa
riskarbete. Dels bidrar incidentstatistik till den &rliga bedomningen
och prognosen av operativ risk, dels ger rapporteringen en mojlig-
het att snabbt identifiera kritiska problem och agera utifran dessa.

Modell for bedomning av operativa risker

Bedoémning av identifierade operativa risker bygger pa en modell

som tillampas genomgaende i verksamheten. Varje identifierad risk

bedoms utifran foljande grunder:

» Konsekvens — vilken effekt pa verksamheten i det fall risken
intraffar

» Sannolikhet — hur troligt det &r att risken intréffar

Summan utgdr ett riktvirde for den operativa risken. Verksamhets-
ansvariga inom bankkoncernen ansvarar for genomforande av ris-
kanalyser, identifiering och beddmning av operativa risker, inom
ramen for ansvarsomradet. Samtliga medarbetare har ett ansvar for
att rapportera incidenter. Verksamhetsansvariga ansvarar for att
atgdrda icke tolererbara risker inom ansvarsomradet.



Affarsrisker

Enligt bankkoncernens definition bestar affarsriskerna av f6ljande
risker:

* Strategisk risk

* Intjaningsrisk

* Ryktesrisk

Strategisk risk

Bankkoncernen har identifierat strategisk risk som en viktig afférs-
risk att ta hinsyn till. Strategisk risk innebér institutionella fordnd-
ringar och férdndringar i grundldggande marknadsforutséttningar
som kan intrdffa. Med strategisk risk avses ocksa ansvaret hos sty-
relse och VD att planera, organisera, f6lja upp och kontrollera verk-
samheten samt att kontinuerligt bevaka marknadsférutsittningar.

Intern kapitalutvarderingsprocess (IKU)

Bankkoncernens interna kapitalutvérderingsprocess (IKU) ar utfor-
mad efter de krav som stills i Basel II-regelverket liksom de krav
som styrelsen stéller pa verksamheten och interna behov frén en
alltmer komplex affarsverksamhet. Regelverket som ar riktat mot
de finansiella foretagens interna kapitalutvarderingsprocesser ar
principbaserat och 6vergripande till sin natur. I stor utstrackning
innebar detta att Lansforsdkringar Bank har mojligheten, savél som
skyldigheten, att sjilv utforma sin process och i férlangningen dess
omfattning och sofistikeringsniva. Tillvigagangssitt, genomfor-
ande och resultat for bankkoncernen ska arligen rapporteras till
Finansinspektionen. CFO i Lansforsékringar Bank &r ansvarig for
att driva processarbetet som ska leda fram till en intern kapitalut-
virdering for bankkoncernen och ett underlag for affdrsplanering
och beslut om kapitalmal och kapitalprognos i styrelsen. CFO
ansvarar for att ta fram ett metoddokument som beskriver proces-
sen och som ska innehalla minst f6ljande:
* Endetaljerad beskrivning av kapitalutviarderingsprocessen och
ansvarsomraden for denna.
» Endetaljerad beskrivning av metoder for berdkningar av totalt
kapital som tar hinsyn till Pelare I-risker, Pelare II-risker samt
genomforda stresstester.

Intjdningsrisk

Intjaningsrisker definieras hos bankkoncernen som volatilitet i
intjaning som ger risk for minskade intdkter pa grund av en ofor-
véintad nedgang i intdkterna fran exempelvis konkurrens eller
volymminskningar. Intjdningsrisker finns i samtliga produkter och
portfoljer hos bankkoncernen. En stor del av bankkoncernens
affarsverksamhet dr bolan. Boléneaffdren har en lag volatilitet.

Ryktesrisk

Ryktesrisk dr svar att bedéma men likvél en risk som &r férédande
om den intraffar for en verksamhet som bygger pa ett val inarbetat
varumdrke som Lansforsakringar har. Ryktesrisk &r risken for forlo-
rat anseende hos kunder, dgare, anstdllda, myndigheter etc, vilket
kan leda till minskade intékter.

Processen ska genomforas drligen. Processen ska minst innehalla
foljande aktiviteter:

* Genomgang av samtliga risker

* Riskbedémning

» Stresstester

» Kapitalberdkningar

Minst en gang per ar ska de grundlidggande forutséttningarna for
stresstester diskuteras i styrelsen. Denna diskussion ska vara vig-
ledande for verksamhetens fortsatta arbete med stresstester. Arbetet
med stresstester utgér fran ett antal scenarier och deras paverkan pa
risken i bankkoncernen. Riskcontrol ska delta i IKU-processen i sin
helhet och ska ha ett sérskilt ansvar vid stresstesternas genomforande.

RISK- OCH KAPITALHANTERING | LANSFORSAKRINGAR BANKKONCERNEN 2010 17



