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Forvaltarkommentar Kvartal 4 2018

Sjunkande borser tyngde avkastningen

Marknadsoron pa varldens borser kvartal fyra ledde till att 2018 ars
avkastning for de Bekvama fonderna blev negativ. Exponering mot
aktiemarknaden vantas ge bast avkastning pa sikt men sattningar sker
ibland och det fick vi nu se exempel pa. Vi ar fortsatt langsiktigt opti-
mistiska till aktiemarknaden men tror att svangningarna kommer att
vara fortsatt hoga.

Aktiemarknadsutveckling

Samtliga stora borser pa de utvecklade marknaderna backade kraftigt
under kvartalet. Aktier i tillvaxtmarknader f6ll inte lika mycket. Fallen
drevs av en oro for att saval handelskriget mellan USA och Kina som
Feds rantehdjningar ska tynga tillvaxttakten.

Overvigande positivt bland rantefonderna

Bekvama fonder har en betydande allokering till svenska l&nga rante-
fonder vilka avkastade positivt under fjarde kvartalet. Det drevs av
okad efterfragan pa upplevt sakra vardepapper under ett kvartal med
fallande bérser. Aven de korta rantefonderna hsll emot val. Aven till-
vaxtmarknadsobligationer i lokal valuta, i vilka Bekvama fonder har
betydande innehav, visade positiv avkastning under perioden. Som

en foljd av 6kad oro for samre vinstutsikter for féretagen, drabbades
foretagsobligationer av stigande kreditriskmarginaler och gick darfor
lite samre under perioden.
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Gynnsamma framtidsutsikter

Efter 2018 ars borsfall anser vi att den globala aktievarderingen inte
ar sarskilt hog. Utsikterna for langsiktig avkastning ar darfor relativt
goda. Vi forutspar dock att svangningarna pa aktiemarknaden kommer
att vara hga 2019. Avkastningen i férhallande till risk kan darmed bli
nagot samre an vi vant oss vid alltsedan finanskrisen 2008.

Svenska ldnga obligationer erbjuder (&g risk till lag avkastning och
erbjuder darfor en attraktiv riskreducering i ett marknadsklimat med
stora svangningar. Vi haller darfor en relativt hog andel av dem. Vi dras
ocksa till foretags- och tillvaxtmarknadsobligationer, vilka blivit &n mer
attraktiva efter hostens stigande ranta. Absolutavkastande fonder har
haft svart att generera god avkastning och i detta marknadsklimat
haller vi en nagot lagre andel av dem &n normalt. Vi féredrar aktier
och obligationer pa riskjusterad basis.
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Forvaltare Bekvama fonder

lansforsakringar.se

Materialet har tagits fram av Lansférsakringar Fondférvaltning AB (publ) i informationssyfte. Fére alla investeringsbeslut rekommenderas du att ta del av det senaste faktabladet samt informationsbroschyren.
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Aktuell fordelning*

Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans Bekvam Fond Tillvaxt Bekvam Fond Potential
(Mycket lag risk) (Lag risk) (Medelrisk) (Hog risk) (Mycket hog risk)

uy, 4

B Kortarintefonder 10% | Langa rantefonder 60 % | Langa réntefonder 40 % | Langa rantefonder 20 % B Globala aktiefonder 70%

| Langa rantefonder 65% Absolutavkastande Absolutavkastande Absolutavkastande Svenska aktiefonder 30 %
Absolutavkastande fonder 10% fonder 5% fonder 5%
fonder 15% B Globala aktiefonder15% MM Globala aktiefonder 40% M Globala aktiefonder 55%

B Globala aktiefonder 10% Svenska aktiefonder 15% Svenska aktiefonder 15% Svenska aktiefonder 20 %

* Per 2018-12-31

Utveckling per 31 december 2018, % (SEK) Startdatum och risk
Bekviam Bekvam Bekviam Bekvam Bekvam Startdatum 2015-04-14
Defensiv Stabil Balans Tillvaxt  Potential
Risknivaer*
2018 Q4 -23 -48 -85 -113 -137
Lagre risk Hogre risk I
Sedanstart (2015-04-14) 12 04 04 20 38
Bekvam Defensiv 1 2 6 7
Bekvam Stabil 1 2 6 7
Risker férknippade med en investering i fonderna Bekvam Balans 1 2 6 7
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Dina Bekvim Tillvixt 1 ) 6 7
fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ytterligare information Bekvam Potential ! 2 6 7
finns i fondernas faktablad och informationsbroschyrer pa * Per 2018-12-31 Fér aktuell riskniva se lansforsakringar.se

www.lansforsakringar.se.
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