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Lansforsakringar
Bekvama Fonder

Forvaltarkommentar Kvartal 3 2017

Stigande borser i september gynnade avkastningen i fonderna

Under det tredje kvartalet 2017 har vi haft en god avkasting i de Bekvama
fonderna éverlag. Fonderna har gynnats av en positiv utveckling for
mer riskfyllda tillgdngar under framférallt september, vilket vagde
upp for en svagare utveckling under juli och augusti.

Fokus pa Sverige, Europa och tillvixtmarknader

Aktiefonder i Sverige, Europa och i tillvéxtmarknader gynnades av en
forbattrad vinstutveckling hos foretagen och fortsatta stimulanser fran
centralbankerna. Vi har valt att ha en hog andel aktiefonder i Sverige,
Europa och i tillvaxtmarknader som vi tror kommer att utvecklas val

i rddande konjunkturlége. Mot samma bakgrund har vi valt att vara
investerade i smabolagsfonder i Sverige och i Europa.

Bra utveckling for krediter men svarare for

rantefonder med langa l6ptider

For de Bekvama fonder som innehaller ranteplaceringar har utveck-
lingen gynnats av krympande marginaler for foretagskrediter. Vi har
framst valt rantefonder med bra kreditkvalitet men vi har dven valt att
investerat i tillvaxtmarknadskrediter som vi ser gynnas av aterhamt-
ningen i tillvaxtmarknadsekonomierna. Rantefonder som har innehav

i obligationer med lang 6ptid har pdverkats ndgot negativ under perioden
av stigande marknadsrantor.
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Absolutavkastande fonder ett bra komplement till aktier och réntor
Absolutavkastande fonder utgér ett bra komplement till aktier och rantor
eftersom de ger en béttre fordelning av riskerna i de Bekvama fonderna.
Vi har under perioden 6kat antalet innehav och &r nu investerade i fyra
olika absolutavkastande fonder. Detta har vi gjort for att fa en bra
riskjusterad avkastning fran flera olika absolutavkastande strategier.

Gynnsamma framtidsutsikter

Vi tror att aterhamtningen i varldsekonomin ger fortsatt stod at risk-
fyllda tillgangar som aktier och krediter. Efter en stark utveckling under
framforallt september ser vi en nagot okad risk for mer riskfyllda till-
gangar. Detta géller dock i det korta perspektivet. Pa langre sikt bedémer
vi bolagens stigande vinster och styrkan i den globala konjunktur-
uppgangen som relativt ihallande.

Nya forvaltare for de Bekvama Fonderna

Sedan den forsta september 2017 har Martin Axell och Sebastian Hallenius
tagit Gver som ansvariga forvaltare for fonderna. Martin kommer fran
Kapitalférvaltningen pa Lansférsékringar dar han arbetat som forvaltare
inom tillgangsallokering for langsiktiga forsakringsportfoljer. Sebastian
kommer narmast fran Alfred Berg dér han har arbetat som forvaltare
inom tillgangsallokering.

Martin Axell och Sebastian Hallenius
Forvaltare Bekvama Fonder

lansforsakringar.se

Materialet har tagits fram av Lansférsakringar Fondférvaltning AB (publ) i informationssyfte. Fore alla investeringsbeslut rekommenderas du att ta del av det senaste faktabladet samt informationsbroschyren.
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Aktuell fordelning*

Bekvam Fond Defensiv Bekvam Fond Stabil Bekvam Fond Balans Bekvam Fond Tillvaxt Bekvam Fond Potential
(Mycket lag risk) (Lag risk) (Medelrisk)

\

\J

(Hog risk) (Mycket hog risk)

N I

B Korta rantefonder 29% B Korta rantefonder 18% B Kortarantefonder 12% B Korta rantefonder 1% B Globala aktiefonder 75%

[ | Féretagsobligationer 29 % [ | Féretagsobligationer 21% [ | Foretagsobligationer 16 % [ | Foretagsobligationer 3% Svenska aktiefonder 25%
I Absolutavkastande I Absolutavkastande I Absolutavkastande I Absolutavkastande
fonder 38 % fonder 37% fonder 28 % fonder 25%

B Globala aktiefonder 2% B Globala aktiefonder18% M Globala aktiefonder 33% M Globala aktiefonder 51%
Svenska aktiefonder 2% Svenska aktiefonder 6 % Svenska aktiefonder 11% Svenska aktiefonder 20 %

* Per 2017-09-30

Utveckling per 30 september 2017, % (SEK)

Startdatum och risk

Bekvam Bekvam Bekvdam Bekvam Bekvam

Defensiv Stabil Balans Tillvaxt  Potential
2017 Q3 05 07 09 18 24
Sedan start 04 14 22 37 47

Risker forknippade med en investering i fonderna

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Dina
fondandelar kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ytterligare information
finns i fondernas faktablad och informationsbroschyrer pa
www.lansforsakringar.se.

Kontakta Lansforsakringar eller din forsakringsformedlare.

Startdatum 2015-04-14

Risknivaer*

Lagre risk
Bekvam Defensiv 1 2
Bekvam Stabil 1 2
Bekvam Balans 1 2
Bekvéam Tillvaxt 1 2
Bekvim Potential 1 2 4

* Per 2017-09-30 For aktuell riskniva se lansforsakringar.se

Hogre risk
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Lansforsakringar Bergslagen 021-19 01 00 | Lansforséakringar Blekinge 0454-3023 00 | Dalarnas Forsakringsbolag 023-930 00 | Lansférsédkringar Gotland 0498-28 18 50
Lansforsakringar Gavleborg 026-14 75 00 | Lansférsakringar Géinge-Kristianstad 044-19 6200 | Lansférsakringar Géteborg och Bohuslén 031-63 80 00 | Lénsférsakringar Halland
035-1510 00 | Lansforsdkringar Jamtland 063-19 33 00 | Lansforsakringar J6nkoping 036-19 90 00 | Lansforsédkringar Kalmar lan 020-66 1100 | Lansforsékring Kronoberg
0470-7200 00 | LF Norrbotten 0920-24 2500 | Lansférsakringar Skaraborg 0500-7770 00 | Lansférsakringar Skane 042-633 80 00 | Lansforsakringar Stockholm 08-562 830 00
Lansforsakringar Sédermanland 0155-48 40 00 | Lansforsakringar Uppsala 018-68 55 00 | Lansforsakringar Varmland 054-77515 00 | Lansforsékringar Vasterbotten 090-10 90 00
Lansforsikringar Vasternorrland 0611-36 53 00 | Lansférsakringar Alvsborg 0521-27 30 00 | Lansférsikringar Ostgsta 013-29 00 00
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