
Länsförsäkringar 
Bekväma Fonder
Förvaltarkommentar Kvartal 3 2017

Stigande börser i september gynnade avkastningen i fonderna
Under det tredje kvartalet 2017 har vi haft en god avkasting i de Bekväma 
fonderna överlag. Fonderna har gynnats av en positiv utveckling för 
mer riskfyllda tillgångar under framförallt september, vilket vägde 
upp för en svagare utveckling under juli och augusti. 

Fokus på Sverige, Europa och tillväxtmarknader
Aktiefonder i Sverige, Europa och i tillväxtmarknader gynnades av en 
förbättrad vinstutveckling hos företagen och fortsatta stimulanser från 
centralbankerna. Vi har valt att ha en hög andel aktiefonder i Sverige, 
Europa och i tillväxtmarknader som vi tror kommer att utvecklas väl  
i rådande konjunkturläge. Mot samma bakgrund har vi valt att vara 
investerade i småbolagsfonder i Sverige och i Europa.

Bra utveckling för krediter men svårare för  
räntefonder med långa löptider
För de Bekväma fonder som innehåller ränteplaceringar har utveck­
lingen gynnats av krympande marginaler för företagskrediter. Vi har 
främst valt räntefonder med bra kreditkvalitet men vi har även valt att 
investerat i tillväxtmarknadskrediter som vi ser gynnas av återhämt­
ningen i tillväxtmarknadsekonomierna. Räntefonder som har innehav  
i obligationer med lång löptid har påverkats något negativ under perioden 
av stigande marknadsräntor.

Absolutavkastande fonder ett bra komplement till aktier och räntor 
Absolutavkastande fonder utgör ett bra komplement till aktier och räntor 
eftersom de ger en bättre fördelning av riskerna i de Bekväma fonderna. 
Vi har under perioden ökat antalet innehav och är nu investerade i fyra 
olika absolutavkastande fonder. Detta har vi gjort för att få en bra 
riskjusterad avkastning från flera olika absolutavkastande strategier.  

Gynnsamma framtidsutsikter
Vi tror att återhämtningen i världsekonomin ger fortsatt stöd åt risk­
fyllda tillgångar som aktier och krediter. Efter en stark utveckling under 
framförallt september ser vi en något ökad risk för mer riskfyllda till­
gångar. Detta gäller dock i det korta perspektivet. På längre sikt bedömer 
vi bolagens stigande vinster och styrkan i den globala konjunktur­
uppgången som relativt ihållande.

Nya förvaltare för de Bekväma Fonderna
Sedan den första september 2017 har Martin Axell och Sebastian Hallenius 
tagit över som ansvariga förvaltare för fonderna. Martin kommer från 
Kapitalförvaltningen på Länsförsäkringar där han arbetat som förvaltare 
inom tillgångsallokering för långsiktiga försäkringsportföljer. Sebastian 
kommer närmast från Alfred Berg där han har arbetat som förvaltare 
inom tillgångsallokering.

Martin Axell och Sebastian Hallenius
Förvaltare Bekväma Fonder

lansforsakringar.se

Materialet har tagits fram av Länsförsäkringar Fondförvaltning AB (publ) i informationssyfte. Före alla investeringsbeslut rekommenderas du att ta del av det senaste faktabladet samt informationsbroschyren.
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Aktuell fördelning*

Bekväm Fond Defensiv
(Mycket låg risk)

Bekväm Fond Stabil  
(Låg risk)

Bekväm Fond Balans  
(Medelrisk)

Bekväm Fond Tillväxt  
(Hög risk)

Bekväm Fond Potential  
(Mycket hög risk)

Kontakta Länsförsäkringar eller din försäkringsförmedlare.

Länsförsäkringar Bergslagen 021-19 01 00 | Länsförsäkringar Blekinge 0454-30 23 00 | Dalarnas Försäkringsbolag 023-930 00 | Länsförsäkringar Gotland 0498-28 18 50 
Länsförsäkringar Gävleborg 026-14 75 00 | Länsförsäkringar Göinge-Kristianstad 044-19 62 00 | Länsförsäkringar Göteborg och Bohuslän 031-63 80 00 | Länsförsäkringar Halland 
035-15 10 00 | Länsförsäkringar Jämtland 063-19 33 00 | Länsförsäkringar Jönköping 036-19 90 00 | Länsförsäkringar Kalmar län 020-66 11 00 | Länsförsäkring Kronoberg 
0470-72 00 00 | LF Norrbotten 0920-24 25 00 | Länsförsäkringar Skaraborg 0500-77 70 00 | Länsförsäkringar Skåne 042-633 80 00 | Länsförsäkringar Stockholm 08-562 830 00 
Länsförsäkringar Södermanland 0155-48 40 00 | Länsförsäkringar Uppsala 018-68 55 00 | Länsförsäkringar Värmland 054-775 15 00 | Länsförsäkringar Västerbotten 090-10 90 00  
Länsförsäkringar Västernorrland 0611-36 53 00 | Länsförsäkringar Älvsborg 0521-27 30 00 | Länsförsäkringar Östgöta 013-29 00 00 

lansforsakringar.se

* Per 2017-09-30

Utveckling per 30 september 2017, % (SEK)

Bekväm
Defensiv

Bekväm
Stabil

Bekväm
Balans

Bekväm
Tillväxt

Bekväm
Potential

2017 Q3 0,5 0,7 0,9 1,8 2,4

Sedan start 0,4 1,4 2,2 3,7 4,7

Startdatum och risk

Startdatum 2015-04-14

Risknivåer*

Lägre risk Högre risk

Bekväm Defensiv 1 2 3 4 5 6 7

Bekväm Stabil 1 2 3 4 5 6 7

Bekväm Balans 1 2 3 4 5 6 7

Bekväm Tillväxt 1 2 3 4 5 6 7

Bekväm Potential 1 2 3 4 5 6 7

* Per 2017-09-30 För aktuell risknivå se lansforsakringar.se

Risker förknippade med en investering i fonderna
Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Dina 
fondandelar kan både öka och minska i värde och det är inte säkert 
att du får tillbaka hela det insatta kapitalet. Ytterligare information 
finns i fondernas faktablad och informationsbroschyrer på  
www.lansforsakringar.se.

 � Korta räntefonder 29 %
  Företagsobligationer 29 %
 � Absolutavkastande  

fonder 38 %
  Globala aktiefonder 2 %
  Svenska aktiefonder 2 %

 � Korta räntefonder 18 %
  Företagsobligationer 21 %
 � Absolutavkastande  

fonder 37 %
  Globala aktiefonder 18 %
  Svenska aktiefonder 6 %

 � Korta räntefonder 12 %
  Företagsobligationer 16 %
 � Absolutavkastande  

fonder 28 %
  Globala aktiefonder 33 %
  Svenska aktiefonder 11 %

 � Korta räntefonder 1 %
  Företagsobligationer 3 %
 � Absolutavkastande  

fonder 25 %
  Globala aktiefonder 51%
  Svenska aktiefonder 20 %

  Globala aktiefonder 75 %
  Svenska aktiefonder 25 %


